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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Medicarte S.A.S.

Opinién

He auditado los estados financieros individuales adjuntos de Medicarte S.A.S., que comprenden el
estado individual de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los correspondientes estados
individuales de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros individuales
que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros individuales adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la
Compainiia al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opiniéon

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compaiiia, de acuerdo con el Manual del Codigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros individuales

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Individuales

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

¢ Identificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el

momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otros Asuntos

Los estados financieros individuales bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas
en Colombia de Medicarte S.A.S. al 31 de diciembre de 2024, que hacen parte de la informacion
comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por
Ernst & Young Audit S.A.S., sobre los cuales expresd su opinidn sin salvedades el 18 de marzo de
2025.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compaiiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacion contenida en las planillas integradas de liquidacién de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2025, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 5) La adopcion
del programa de Transparencia y Etica Empresarial”.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compaiiia, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 6 de marzo de 2026.

Firmado digitalmente

ANDRES por ANDRES SANTIAGO

SANTIAGO VARGAS LOZANO
Fecha: 2026.03.06

VARGAS LOZANO . 315 000

Andrés Santiago Vargas Lozano

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 316745 -T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota, Colombia
6 de marzo de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Medicarte S.A.S.

Estados Individuales de Situacién Financiera

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Activos por impuestos corrientes

Inventarios, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Total activos corrientes

Activo por derecho de uso, neto
Propiedades y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Activos por impuestos diferidos, neto
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Pasivo por derecho de uso

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo por derecho de uso

Pasivo por impuesto diferidos, neto

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacion de acciones

Reservas

Resultados ejercicios anteriores

Resultado integral del afio

Otro resultado integral

Total, patrimonio

Total pasivos mas patrimonio

Nota

Al 31 de diciembre de

[y
S~Nous

[y
o5 0w

11
12

13

14

2025 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos)
$ 12,613,453 $ 2,298,970
377,589,339 300,505,879
36,913,919 30,036,355
78,891,836 77,639,442
8,183,767 498,624
514,192,314 410,979,270
11,960,398 7,158,581
20,069,452 19,043,079
8,763,488 9,784,437
- 20,222
40,793,338 36,006,319
$ 554,985,652 $ 446,985,589
$ 2,691,224 $ 5,941,772
200,781,074 83,527,587
165,610,512 214,656,313
21,380,013 16,185,193
5,861,940 5,353,013
396,324,763 325,663,878
9,740,161 1,704,959
986,931 -
10,727,092 1,704,959
407,051,855 327,368,837
9,572,489 9,572,489
10,270,181 10,270,181
881,000 881,000
97,218,737 70,178,881
28,055,262 27,039,856
1,936,128 1,674,345
147,933,797 119,616,752
$ 554,985,652 $ 446,985,589

Las notas 1 a 24 a los estados financieros individuales hacen parte integral de los mismos.

JUAN CARLOS Firmado digitalmente por JOSE MANUEL
RODRIGUEZ  roorcvezien  RODRIGUEZ
JAILLIER 30035 0500 FRAILE
Juan Carlos Rodriguez Jaillier

Representante Legall Contador

(Ver certificacion adjunta)

Firmado digitalmente por
JOSE MANUEL RODRIGUEZ
FRAILE

Fecha: 2026.03.06 12:19:47
-05'00"

José Manuel Rodriguez Fraile

Publico

Tarjeta Profesional 232010-T
(Ver certificacion adjunta)
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SANTIAGO

Firmado digitalmente
por ANDRES SANTIAGO
VARGAS LOZANO

VARGAS LOZANO Feche: 20260306
Andrés Santiago Vargas Lozano
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 316745 —T

Designhado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 6 de marzo de 2026)



Medicarte S.A.S.

Estados Individuales de Resultados

Afos terminados al

31 de diciembre de
Nota 2025 2024

(En miles de pesos)

Ingresos de actividades ordinarias 15 $ 1,080,310,796 $ 878,960,511
Costo de ventas 16 (995,007,543) (811,114,169)
Utilidad bruta 85,303,253 67,846,342
Gastos de administracion y ventas 17 (40,312,567) (25,041,733)
Otros ingresos 18 48,767 224,480
Otros gastos 19 (393,449 (162,850)
Utilidad en actividades de la operacion 44,646,004 42,866,239
Gastos financieros, neto 20 228,401 (505,081)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 44,874,405 42,361,158
Impuesto sobre larenta 6

Corriente (16,485,795) (13,191,561)
Diferido (333,348) (2,129,741)
Utilidad Neta $ 28,055,262 $ 27,039,856

Las notas 1 a 24 a los estados financieros individuales hacen parte integral de los mismos.

JUAN CARLOS  fimscodsaimertepor  JOSE MANUEL  Fimedo dtamentepor ANDRES Do ANDFES SANTIAGO
RODRIGUEZ JAILLIER RODRIGUEZ FRAILE SANTIAGO VARGAS LOZANO
JA”_LIER F()esclg(a): 2026.03.06 13:08:43 FRAlLE [=0e5clf(;gv 2026.03.06 12:20:44 VARGAS LOZANO ?icl\;sé({éi%g'06
Juan Carlos Rodriguez Jaillier José Manuel Rodriguez Fraile Andrés Santiago Vargas Lozano
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Ver certificacién adjunta) Tarjeta Profesional 232010-T Tarjeta Profesional 316745 —T
(Ver certificacidn adjunta) Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 6 de marzo de 2026)



Medicarte S.A.S.

Estados Individuales de Otros Resultados Integrales

Afos terminados al
31 de diciembre de

Nota 2025 2024
Utilidad del afio $ 28,055,262 $ 27,039,856
Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del afio antes de impuestos
Revaluacion de edificaciones 2,978,659 2,043,070
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado
del periodo antes de impuestos 2,978,659 2,043,070
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de
otro resultado integral que no se reclasificara al
resultado del afio
Efecto de la revaluacion de edificaciones 6 (1,042,531) (368,725)
Total, impuestos a las ganancias relativos a componentes
de otro resultado integral que no se reclasificara al
resultado del afio (1,042,531) (368,725)
Total, otros resultados integrales 1,936,128 1,674,345
Resultados integrales totales $ 29,991,390 $ 28,714,201

Las notas 1 a 24 a los estados financieros individuales hacen parte integral de los mismos.

) - Firmado digitalmente ) .
JUAN CARLOS st OSE ARUEL st aORES s
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Juan Carlos Rodriguez Jaillier
Representante Legal
(Ver certificaciéon adjunta)
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Andrés Santiago Vargas Lozano
Revisor Fiscal
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Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 6 de marzo de 2026)



Medicarte S.A.S.

Estados Individuales de Cambios en el Patrimonio

Prima en Resultados
Capital suscrito colocacién de Reserva Resultado ejercicios Otro Resultado Total,

y pagado acciones legal integral del afilo  anteriores Integral patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 9,572,489 $ 10,270,181 $ 881,000 $ 22,036,276 $ 48,142,605 $ 1,674,345 $ 92,576,896
Traslado del resultado anterior — - - (22,036,276) 22,036,276 — -
Resultado integral del afio — — — 27,039,856 — — 27,039,856
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 9,572,489 $ 10,270,181 $ 881,000 $ 27,039,856 $ 70,178,881 $ 1,674,345 $ 119,616,752
Traslado del resultado anterior - - - (27,039,856) 27,039,856 - -
Resultado integral del afio - - - 28,055,262 - 261,783 28,317,045
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 9,572,489 $ 10,270,181 $ 881,000 $ 28,055,262 $ 97,218,737 $ 1,936,128 $ 147,933,797

Las notas 1 a 24 a los estados financieros individuales hacen parte integral de los mismos.

irmado digitalmente por . - Firmado digitalmente
JUAN CARLOS e e hopc s JOSEMANUEL  frmado digitaimente por. ANDRES Plor ANDRES SANTIAGO
RODRIGUEZ JAILLIER RODRIGUEZ FRAILE SANTIAGO VARGAS LOZANO
JAILLIER v FRAILE PRCKR 20260306 122134 VARGAS LOZANO Fécha: 20260306
Juan Carlos Rodriguez Jaillier José Manuel Rodriguez Fraile Andrés Santiago Vargas Lozano
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Ver certificacién adjunta) Tarjeta Profesional 232010-T Tarjeta Profesional 316745 —T
Ver certificacién adjunta Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
J g p g

(Véase mi informe del 6 de marzo de 2026)



Medicarte S.A.S.

Estados Individuales de Flujos de Efectivo

Afos terminados al
31 de diciembre de

Nota 2025 2024

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Resultado del afio $ 28,055,262 $ 27,039,856
Ajustes para conciliar el resultado con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones y 10 6,474,012 5,719,096
Amortizacion activo por derecho de uso 8 5,964,955 5,291,275
Intereses de pasivos por derecho de uso 8 773,938 639,328
Deterioro de cartera 5 14,707,149 3,086,637
Impuesto de renta y complementarios 6 16,485,795 13,191,561
Impuesto diferido 6 333,348 2,129,741
Bajas de propiedades y equipo 9 - 7,498,140
Bajas intangibles - 265,447
Provision inventarios 7 1,145,170 175,834
Recuperacion deterioro de cartera 5 (141,927) (194,488)

73,797,702 64,666,593
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 (99,333,825) (61,888,416)
Aumento en inventarios 7 (2,397,565) (9,517,503)
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 68,207,686 45,870,590
Aumento en beneficios a los empleados 13 508,927 1,172,879
Disminucién activos por derecho de uso 8 (10,766,772) (3,677,622)
Aumentos pasivos por derecho de uso 8 10,766,641 3,677,622
Aumento en impuesto a las ganancias pagado 6 (18,168,539) (19,140,764)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 22,614,255 21,339,213
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipo 9 (3,589,282) (10,820,377)
Adquisicion de activos intangibles y diferidos 10 (1,954,565) (3,057,183)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (5,543,847) (13,877,560)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Pagos por arrendamiento financiero 8 (6,755,925) (6,007,701)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (6,755,925) (6,007,701)
Aumento de efectivo 10,314,483 1,453,952
Efectivo al inicio del afio 2,298,970 845,018
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio $ 12,613,453 $ 2,298,970

Las notas 1 a 24 a los estados financieros individuales hacen parte integral de los mismos.

JUAN CARLOS Firmado digitalmente por

JUAN CARLOS RODRIGUEZ

RODRIGUEZ iR RODRIGUEZ FRAILE

JOSE MAN U EL Firmado digitalmente por

JOSE MANUEL RODRIGUEZ

Fecha: 2026.03.06 13:09:50

Fecha: 2026.03.06 12:21:58

ANDRES
SANTIAGO

Firmado digitalmente
por ANDRES SANTIAGO
VARGAS LOZANO

VARGAS LOZANO fecha:2026.03.06
Andrés Santiago Vargas Lozano
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 316745 —T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 6 de marzo de 2026)

JAILLIER -05'00'
Juan Carlos Rodriguez Jaillier
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

FRAILE -05'00'

José Manuel Rodriguez Fraile
Contador Publico
Tarjeta Profesional 232010-T
(Ver certificacion adjunta)



Medicarte S.A.S.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Todos los valores estan expresados en miles de pesos a menos que se indique lo contrario).

1. Informacién General

Medicarte S.A.S., fue constituida mediante Escritura Publica nimero 1291, otorgada en la Notaria Séptima
de Medellin el 19 de mayo de 2008, con domicilio en Colombia ubicada en la ciudad de Medellin, en la
Carrera 43A # 34 —95 con vigencia legal indefinida. Su objeto social es desarrollar las actividades propias
de una institucion prestadora de servicios de salud —IPS— ambulatorios y domiciliarios.

Medicarte S.A.S., como parte de su objeto social, desarrolla actividades propias de una institucién
prestadora de servicios de salud —IPS— ambulatorios y domiciliarios, y farmacias para dispensacién para
lo cual cuenta 37 puntos de atencion en las diferentes ciudades del pais tales como: Medellin, Rionegro,
Apartado, Cali, lbagué, Popayan, Manizales, Pereira, Armenia, Barranquilla, Cartagena, Monteria,
Bucaramanga, Barrancabermeja, Bogota, Cajica, Tunja y Villavicencio.

El 1 de abril de 2019 se suscribi6é un contrato de compra y venta con Droguerias y Farmacias Cruz Verde
S.A.S., para adquirir el 75% de las acciones de Medicarte S.A S. El 21 de abril de 2022, Droguerias y
Farmacias Cruz Verde S.A.S. adquirid el 25% adicional de las acciones de Medicarte S.A.S, quedando
con el 100% de las acciones de la Compafiia.

1.1. Evolucién Previsible de la Sociedad

En lo referente a la continuidad, tanto de los recursos y hechos econdémicos fueron contabilizados
oportunamente y revelados ampliamente. Lo cual presume que el ente econdmico continda como negocio
en marcha.

En cuanto a la evolucion previsible del negocio, con base en lo anterior, estimamos que la evolucion del
negocio en el corto plazo nos augure el cumplimiento de las metas establecidas para el 2026.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros Individuales
2.1. Marco Técnico Normativo

La Compafiia prepara sus estados financieros individuales de acuerdo con las normas de contabilidad y
de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por el Decreto 2420 de 2015 vy
modificatorios. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los
mencionados Decretos.

Los presentes estados financieros individuales se presentan en miles de pesos colombianos, salvo cuando
se indique lo contrario. Los estados financieros individuales incluyen informacién comparativa
correspondiente al periodo anterior.

2.2. Bases de Medicion
Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por

ciertos instrumentos financieros y otros activos que son medidos al costo amortizado o a su valor
razonable.
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2.2. Bases de Medicién (continuacién)

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado.

2.3. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Comparfiia se expresan en la moneda
del entorno econoémico principal donde opera (pesos colombianos). Los estados financieros individuales
se presentan en miles de pesos colombianos, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de
presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos, excepto la utilidad por accién y las
tasas de cambio, y ha sido redondeada a la unidad méas cercana.

2.4. Conversion de Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaiiia a las tasas de
cambio a la fecha de las transacciones originales.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de otros ingresos o gastos
operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros, segun cual sea la naturaleza del activo o pasivo
gue las genera. La tasa utilizada, es la tasa de cambio al cierre de cada periodo, al 31 de diciembre de
2025 cerr6 en $3,757.08 y al 31 de diciembre de 2024 cerrd en $4,409.15.

Al final de cada periodo sobre el que se informa:

(a) las partidas monetarias en moneda extranjera se convertiran utilizando la tasa de cambio de cierre;

(b) las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se midan en términos de costo historico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion; y

(c) las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una moneda extranjera se convertiran
utilizando las tasas de cambio de la fecha en que se determine este valor razonable.

2.5. Clasificaciéon de Partidas en Corrientes y no Corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e Esperarealizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

¢ Mantiene el activo, principalmente, con fines de negociacion.

e Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa.

e El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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2.5.Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes (continuacion)
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e Espera liquidar el pasivo dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa; o.

¢ No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no corrientes seguin
corresponda, netos, en todos los casos.

Se considera efectivo tanto los fondos en caja como los depésitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad.

2.6. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros individuales de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A continuacién, se relacionan las estimaciones
mas relevantes empleadas en los estados financieros individuales:

Revaluacion de las Construcciones y Edificaciones

En el 2025, la Compafiia ha contratado especialistas en valuacion afiliados a la lonja y con idoneidad, para
determinar los valores razonables para sus inmuebles. El avalador ha utilizado una técnica de valoracion
basada en los precios de mercado o costo de reposicion.

3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros individuales, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

3.1. Instrumentos Financieros Basicos

3.1.1. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos solo cuando se tiene el derecho y la obligacién
contractual a recibir o pagar efectivo en el futuro.
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3.1.1. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)
Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos al precio de la transaccion, incluyendo los costos de
transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden posteriormente
al valor razonable con cambios en resultados, excepto si el acuerdo constituye, una transaccién de
financiacion para la Compafiia (para un pasivo financiero) o la contraparte (para un activo financiero) del
acuerdo.

Un acuerdo constituye una transaccién de financiacion, si el pago se aplaza mas alla de los términos
comerciales normales, o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado, si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacién, la Compafia mide el activo o el pasivo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia medira todos los instrumentos financieros
bésicos, de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u
otro tipo de disposicion:

a) Los instrumentos de deuda se miden al costo menos el deterioro del valor.
b) Los compromisos para recibir un préstamo se mediran al costo menos el deterioro del valor.

3.1.2. Deterioro del Valor de los Instrumentos Financieros Medidos al Costo Amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalGa si existe evidencia objetiva del
deterioro del valor de los activos financieros que se miden al costo o al costo amortizado. Cuando exista
evidencia objetiva de deterioro del valor, la Compafiia reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro
de valor en resultados.

3.1.2.1. Deterioro de Cuentas por Cobrar

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual incorpora el concepto de pérdida esperada en
la determinacién de las estimaciones de deterioro sobre la cartera de clientes. El efecto inicial se encuentra
registrado en el rubro de patrimonio.

El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta de la Compafiia se calcula aplicando el concepto de
la pérdida esperada indicada en las NCIF.

Para ello, la Compafiia mantiene un modelo de provisiones que asigna un valor incobrable de acuerdo con
porcentajes de probabilidad de incumplimiento y severidad de la pérdida o probabilidad de no cobro, desde
el nacimiento de la cuenta por cobrar.

Las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada de los flujos de efectivo
contractuales, correspondientes Unicamente a pagos de principal e intereses. La Compafiia analizé las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyé que cumplen los
criterios para la medicién de acuerdo con la NIIF 9.
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3.1.2.1. Deterioro de Cuentas por Cobrar (continuacién)

La Compaiiia revisa mensualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro. Para determinar si
una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, la Compafiia realiza juicios sobre si hay
alguna informacion observable que indique un deterioro y si es posible hacer una medicion fiable de los
flujos de efectivo futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se
ha producido un cambio adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones econémicas
nacionales o locales que se correlacionen con los impagos de los activos de la Compafiia.

Se contabiliza una reserva por deterioro para reflejar la pérdida esperada de cartera con base en la
probabilidad de ocurrencia de esta, como cambio definido por la NIIF 9, para no esperar a que
efectivamente exista la incobrabilidad de los montos que adeuda un tercero para reconocerla.

Para calcular la reserva por deterioro se deben determinar los siguientes indicadores, los cuales se
actualizaran con una frecuencia anual:

Indicador de Probabilidad de Default (PD)

Se determina calculando el promedio, para los Ultimos 24 meses, del porcentaje de participacion de las
cuentas por cobrar en default (para Medicarte se ha determinado como la cartera vencida a mas de 360
dias) sobre las cuentas por cobrar, de la cartera radicada, sin incluir las entidades en liquidacion,
territoriales y la cartera NO PBS—prestaciones que no estan cubiertas por el plan obligatorio de Salud
(Prestaciones de presupuestos maximos).

Indicador de Probabilidad de No Recuperabilidad (LGD — Loss Given Default)

Para su determinacién, la Compafiia segmenta la cartera de acuerdo con la naturaleza del cobro y el tipo
de cliente, considerando que cada categoria presenta comportamientos de pago y recuperacion
significativamente diferentes. Servicios financiados con cargo a la Unidad de Pago por Capitacion (UPC),
Servicios no financiados, tales como Presupuestos Maximos (PM) y coberturas administradas por ADRES,
Entidades estatales, cuyas dinamicas de pago estan sujetas a procesos presupuestales y administrativos
especificos, Otros clientes, con condiciones contractuales y patrones de recaudo distintos.

Para las entidades en liquidacién, la Compafiia estima una probabilidad de no recuperabilidad (LGD) del
100%.

El calculo del LGD se fundamenta en el analisis histérico de recuperacion de la cartera en default, mediante
el siguiente procedimiento:

1. Se identifican las facturas vencidas con una antigiiedad superior a 360 dias.

2. Dichas facturas son objeto de seguimiento y andlisis 24 meses después de haber alcanzado dicho
umbral de mora.

3. Transcurrido este periodo, se verifica el saldo pendiente de recuperacion, clasificando los cobros en
categorias tales como:

e Servicios PBS
e Servicios NO PBS
e Entidades estatales y otros clientes
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3.1.2.1. Deterioro de Cuentas por Cobrar (continuacion)
Indicador de Probabilidad de No Recuperabilidad (LGD — Loss Given Default) (continuacion)

Con base en este andlisis, se determina el porcentaje de no recuperabilidad, el cual representa la pérdida
esperada (LGD) para cada categoria de cartera.

El calculo anterior podra cambiar de acuerdo con la situacion del Sector o de algun Cliente particular.
La Compainiia no tiene relaciones de cobertura para aplicar la contabilidad de coberturas bajo NIIF 9.
3.1.2.2. Medicidn

Medicarte medira una pérdida por deterioro del valor de los siguientes instrumentos medidos al costo o
costo amortizado de la siguiente forma:

Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando
la tasa de interés efectivo original del activo. Si tiene una tasa de interés variable, se empleara la tasa de
interés efectiva actual, determinada segun el contrato.

Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida por deterioro es la diferencia
entre el importe en libros del activo y la mejor estimacién (que necesariamente tendra que ser una
aproximacion) del importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se vendiese en la
fecha sobre la que se informa.

Baja en Activos

Un activo financiero se da de baja cuando:

a) Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieren todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero;

c) Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control de este. En este caso la Compafiia:

1. Dara de baja en cuentas el activo, y

2. Reconocerda por separado cualquier derecho y obligacion conservados o creados en la
transferencia.

Baja en Pasivos
Un pasivo financiero se da de baja cuando:

a) La obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado, y
b) Se intercambian instrumentos financieros con condiciones sustancialmente diferentes.

La Compalfiia reconoce en resultados cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido que sea diferente del efectivo o del
pasivo asumido.
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3.2. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
3.3. Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valoran inicialmente por su valor razonable, neto
de los costos de transaccion.

3.4. Obligaciones Financieras

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
gastos financieros.

3.5. Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en cuentas bancarias de ahorros y corrientes, fiducias y caja general.
3.6. Partes Relacionadas

Fomento Econdmico Mexicano S.A.B. DE C.V. con domicilio en México ejerce una situacién de control con
la sociedad de FEMSA SALUD SPA, con domicilio en Chile, ésta a su vez ejerce una situacion de control
sobre Droguerias y Farmacias Cruz Verde S.A.S., domiciliada en Colombia y ésta a su vez ejerce una
situacion de control sobre Medicarte S.A.S.

Las transacciones con partes relacionadas estan representadas principalmente por la compra de
inventarios a precios de mercado, lo cual genera cuentas por pagar a Droguerias y Farmacias Cruz Verde
S.AS.

En 2025, se tienen transacciones con Cadena Comercial Oxxo, S.A. De C.V. principalmente por servicios
de licenciamientos.

Las cuentas por cobrar con Droguerias y Farmacias Cruz Verde S.A.S. se dan por la prestacion de
servicios en la atencion a pacientes de la EPS Sanitas bajo el modelo de aplicacion supervisada.
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3.7.Capital Suscrito y Pagado

Las acciones son clasificadas como patrimonio. Se miden al valor razonable del efectivo u otros recursos
recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emision de los instrumentos de patrimonio. Los costos
de transaccion de las transacciones de patrimonio se contabilizan como una deduccién del patrimonio. El
impuesto a las ganancias relacionado con los costos de transaccion se contabiliza de acuerdo con la NIC
12 de impuesto a las ganancias.

3.8. Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo, neto, comprenden construcciones relacionados principalmente con locales y
oficinas; vehiculos; muebles, enseres; equipos médicos y equipo de oficina (incluyendo equipos de
comunicacion y computo). Las propiedades y equipo se expresan a su costo histérico menos la depreciacién
y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor. El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o montaje de los elementos. El costo también incluye
los costos de intereses de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccion de activos cualificados y puede incluir las transferencias desde el patrimonio de
las ganancias / pérdidas en las coberturas de flujos de efectivo de las compras en moneda extranjera de las
propiedades y equipo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con
los elementos vayan a fluir a la Compafiia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.
Cuando corresponda se da de baja el importe en libros de la parte sustituida. El resto de las reparaciones
y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el ejercicio en que se incurren.

La Compafiia mide posteriormente a su adquisicion las edificaciones y construcciones, bajo el modelo de
revaluacion, que corresponde a su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos el valor
acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya sufrido el activo.

Las ganancias y pérdidas de la baja en cuentas de un elemento de propiedades y equipo se reconocen
netas en resultados.

Depreciacioén

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
gue se sustituye por el costo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal. Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Descripcién Afios
Construccion y edificaciones 55
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de transporte 5
Equipo de computo 5
Equipo médico cientifico 10
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3.8. Propiedades y Equipo (continuacién)

Depreciacién (continuacion)

Si existe alguna indicacion sobre un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual
de un activo, se revisa anualmente la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

3.9. Activos Intangibles

Medicion Inicial

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.

Medicién Posterior

Una entidad medira los activos intangibles al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor acumulada.

Amortizacion
La amortizacién de los activos intangibles es reconocida como gasto con base en el método de
amortizacién lineal, durante la vida util estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su

uso.

La Compaiiia registra licencias de software, seguros, programas de computador y proyectos, dentro de la
Compafiia de activos intangibles.

Las vidas Utiles esperadas para los activos intangibles son las siguientes:

Descripcion Vida util en afios

Dependiendo del periodo cubierto por el pago o en su

Licencias de Software defecto por el periodo estimado por el area de sistemas.
Proyectos de TI 10

Proyectos diferentes a Tl (Incluye mejoras) Segun modelo financiero o plan de negocio.

Seguros Segun el periodo cubierto.

3.10. Inventarios
Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de venta.

El costo se calcula utilizando el método del costo promedio ponderado. Las contingencias de pérdida del
valor de los inventarios se reconocen mediante provisiones para ajustarlos a su valor neto de realizacion.
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3.11. Deterioro de Inventarios

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla el deterioro del valor de los inventarios,
independientemente de que exista 0 no indicadores de deterioro, comparando el valor en libros de cada
partida del inventario, con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario esta deteriorada, su valor en libros se reduce a precio de venta menos los costos de terminacion
y venta, y una pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

Cuando las circunstancias que causaron el deterioro han dejado de existir o cuando haya evidencia de
incremento en el precio de venta menos los costos de terminacion y venta como consecuencia de un
cambio en las circunstancias econdémicas se revertira el deterioro hasta su valor registrado, como maximo.

3.11.1. Deterioro del Valor de otros Activos Distintos de los Inventarios

Al cierre de cada ejercicio se evalla de forma individual para los activos diferentes a inventarios si existe
un indicador de deterioro, ya sea de fuentes internas o externas. En caso de presentarse algun indicador
de deterioro se estima el valor recuperable del activo y se evalla si es necesario revisar la vida Util restante,
el método de depreciacién o amortizacion y el valor residual del activo.

La Compainiia reduce el importe en libros del activo hasta su importe recuperable, con cargo a resultados,
si el importe recuperable es inferior al importe en libros; el valor recuperable es considerado como el mayor
entre el valor razonable menos los costos de vender y su valor en uso.

Cuando los indicios de deterioro no existen mas, se estima el valor recuperable del activo, y el exceso de
este sobre el valor en libros se registra con cargo a resultados, sin exceder el valor en libros neto
determinado si no hubiese reconocido la pérdida por deterioro.

3.12. Beneficios a Empleados
Los beneficios a los empleados son a corto plazo y se reconocen como gasto.
3.13. Provisiones y Contingencias

Una provision se reconoce si es resultado de un suceso pasado, la Compafiia posee una obligacion legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdémicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

3.14. Ingresos de Actividades Ordinarias

De acuerdo con NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando se cumple una obligacién de
desempefio, que es cuando el "control” de los bienes o servicios subyacente a la obligacion de rendimiento
particular se transfiere al cliente. A diferencia de la NIC 18, la nueva Norma no incluye orientacion separada
para "ventas de bienes" y "prestacidn de servicios"; mas bien, la nueva Norma requiere que las entidades
evallen si los ingresos deben reconocerse a lo largo del tiempo 0 en un punto determinado en el tiempo,
independientemente de si los ingresos se refieren a 'ventas de bienes' o 'prestacion de servicios'. La
Compafiia adopt6 la NIIF 15 de manera prospectiva.
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3.14. Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacién)

La Compafiia para el reconocimiento y medicion de sus ingresos, revisa para cada contrato con sus
clientes los cinco pasos propuestos en la NIIF:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos
Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Los costos incurridos para obtener un contrato y los costos para cumplir un contrato pueden ser
reconocidos como un activo.

Para los contratos con clientes, la prestacion del servicio de salud y dispensacion de medicamentos es la
Unica obligacion de desempefio, y no generd impacto en sus resultados tras la adopcion de la NIIF 15.

El reconocimiento del ingreso ocurre en el punto en el que el control del activo o prestacion del servicio es
transferido al cliente, generalmente en la entrega de este.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor
agregado.

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Compafia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente.

La Compafiia evalGa sus acuerdos de ingresos con base en criterios especificos, a fin de determinar si
actua en calidad de mandante o de mandatario. La Comparfiia concluy6 que actla en calidad de mandante
en todos sus acuerdos de ingresos. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

En aplicacion de la NIIF 15, los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Prestacion de Servicios

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta, y se reconocen cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Venta de Medicamento

Los ingresos de actividades ordinarias por la venta de medicamentos se reconocen cuando se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien y se cumplen las demas
consideraciones para su reconocimiento.
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3.14. Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacién)
Devoluciones

Medicarte registra las devoluciones cuando se presentan errores identificados en el proceso de facturacion
de cuentas médicas antes de ser radicadas al cliente y son refacturadas en el mismo periodo. Estas
devoluciones se registran en las mismas cuentas de la operacién o facturacion inicial.

Anticipos Recibidos de Clientes

La Compaiiia recibe anticipos de corto plazo por parte de sus clientes y en aplicacion de la NIIF 15 no
considera efectos de un componente de financiaciéon significativo de sus contratos. Estos anticipos
corresponden a las copagos y cuotas moderadoras que la Compafiia les recauda a los pacientes, al
momento de la atencién y/o dispensacién de medicamentos. Estos anticipos son presentados como parte
de las cuentas por pagar, la Compafiia presenta esos anticipos como ingresos diferidos que hacen parte
de los pasivos corrientes del estado individual de situacion financiera.

Provisién de Ingresos

La Compariia de acuerdo con el giro de sus lineas de negocio, esta obligada a constituir provisiones de
ingreso en las siguientes situaciones.

e Por tratamientos de pacientes que no se pueden facturar a los clientes hasta que el mismo no haya
finalizado.

e Por la entrega de medicamentos y prestacién de servicios que no se factura por fechas de corte de
acuerdo con los contratos.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta, y se reconocen cuando el resultado de
la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

3.15. Arrendamientos

La Compaiiia aplica la NIIF 16 Arrendamientos de forma retroactiva con el efecto acumulado de la
aplicacion inicial reconocido al 1 de enero de 2020 la naturaleza y el efecto de estos cambios se detallan
a continuacion.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos—Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La norma establece los principios para
el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de arrendamientos y requiere que los arrendatarios
reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el balance.

La contabilidad del arrendador bajo la NIIF 16 no ha cambiado sustancialmente en relacién con la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando arrendamientos como operativos o financieros utilizando
principios similares a los de la NIC 17. Por lo tanto, la NIIF 16 no tiene un impacto para los arrendamientos
donde la Compaifiia es el arrendador.
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3.15. Arrendamientos (continuacion)

La Compafiia adopté la NIIF 16 utilizando el método de adopcién retrospectivo modificado con fecha de
aplicacion inicial 1 de enero de 2020. Bajo este método, el estandar se aplica retrospectivamente con un
efecto acumulado reconocido en la fecha de aplicacion inicial. La Compafiia eligié usar la solucion practica
de transicion consistente en no reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento al 1 de enero de
2019, por lo que aplicé la norma solo a los contratos que previamente se identificaron como contratos de
arrendamiento de acuerdo con NIC 17 y CINIIF 4 en la fecha de aplicacion inicial.

La Compafiia tiene contratos de arrendamiento para varios articulos de equipos de cdémputo y
comunicacién. Antes de la adopcién de la NIIF 16, la Compaifiia clasificé cada uno de sus arrendamientos
(en su calidad de arrendatario) en la fecha de inicio del contrato ya sea como un arrendamiento financiero
u operativo.

Tras la adopcidn de la NIIF 16, la Compafiia aplico un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para
todos los arrendamientos excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor. El estandar proporciona requerimientos de transicion especificos y soluciones practicas, que han
sido aplicados por la Compaiiia.

Arrendamientos Previamente Clasificados como Arrendamientos Financieros

La Compaiiia no modificé los valores iniciales en libros de los activos y pasivos reconocidos en la fecha
de aplicacion inicial como arrendamientos financieros (es decir, los activos por derecho de uso y los
pasivos por arrendamiento son iguales a los activos y pasivos reconocidos segun la NIC 17).

Los requerimientos de la NIIF 16 se aplicaron a estos arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019.
Arrendamientos Contabilizados Anteriormente como Arrendamientos Operativos

La Comparfiia reconocié activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para aquellos
arrendamientos previamente clasificados como operativos, excepto arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor. Los activos por derecho de uso para la mayoria de los
arrendamientos fueron reconocidos con base en su valor en libros como si la norma siempre se hubiera
aplicado, aparte del uso de la tasa de interés incremental por préstamos del arrendatario en la fecha de
aplicacién inicial. En algunos arrendamientos, los activos por derecho de uso fueron reconocidos con base
en el monto equivalente a los pasivos por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamientos anticipado o acumulado (devengado) previamente reconocido.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de

arrendamiento pendientes, descontados utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de aplicacion
inicial.
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3.15. Arrendamientos (continuacién)
Arrendamientos Contabilizados Anteriormente como Arrendamientos Operativos (continuacién)

La Compafiia también aplicé las soluciones practicas disponibles en las que:

Usé una Unica tasa de descuento para un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares.

e Se bas6 en su evaluacion de si los arrendamientos eran onerosos, efectuada inmediatamente antes
de la fecha de aplicacion inicial.

e Aplicd las exenciones para arrendamientos a corto plazo a aquellos con plazo de arrendamiento que
finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacion inicial.

e Excluyé los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la fecha de
aplicacién inicial.

e Uso el razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento en los casos en que
el contrato contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento.

Arrendamientos Financieros

La Compafia tiene arrendados varios inmuebles bajo contratos de arrendamiento financiero. Los
arrendamientos tienen una duracién de entre 1 y 5 afios, y la mayor parte de estos son renovables al final
del periodo.

3.16. Costos por Préstamos

La Compafiia reconoce como costos por préstamos los gastos por intereses calculados utilizando el
método del interés efectivo.

3.17. Impuestos
3.17.1. Impuesto alas Ganancias

El impuesto a las ganancias comprende y representa la sumatoria del impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto Corriente
Es el impuesto por pagar por las ganancias fiscales del periodo corriente o de periodos anteriores.

El impuesto corriente se calcula usando las tasas impositivas y la legislacién que haya sido aprobada, o
cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado, en la fecha de presentacion.
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3.21.1. Impuesto alas Ganancias (continuacién)
Impuesto Diferido

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como
resultado de que la Compafiia recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actual. Se
genera, de igual forma, por la compensacién de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento
procedente de periodos anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias que se generan entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros individuales y sus bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y, adicionalmente, cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden usando las tasas impositivas y la legislacion fiscal
que hayan sido aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado, en la fecha de
presentacion. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, en la fecha sobre la que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de los activos y pasivos relacionados.

La base fiscal de un activo es el importe que sera deducible de los beneficios econémicos que, para efectos
fiscales, obtenga la Compafiia en el futuro, cuando recupere el importe en libros de dicho activo. Si tales
beneficios econdémicos no tributan, la base fiscal del activo seré igual a su importe en libros.

La base fiscal de un pasivo es igual a su importe en libros menos cualquier importe que sea deducible
fiscalmente respecto de ese pasivo en periodos futuros.

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo en el estado
de situacion financiera y su base fiscal.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la

medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales

podra utilizar esas diferencias temporarias deducibles, excepto que el activo surja del reconocimiento inicial

de un activo o pasivo en una transaccion que:

a) No es una combinacion de negocios; y

b) En el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida)
fiscal.

Presentacién

El activo o pasivo por impuesto diferido se reconocera como no corriente.
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3.17. Impuesto alas Ganancias (continuacién)

Compensacion

Los activos y pasivos por impuestos corrientes, o los activos y pasivos por impuestos diferidos, se
compensan solo cuando se tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes y pueda
demostrarse sin esfuerzo o costo desproporcionado que se tiene la intencion de liquidarlos en términos
netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros
o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.18. Reconocimiento de Gastos
La Compafiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurren los hechos econémicos, de tal
forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),

independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros
o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

3.19. Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por comisiones bancarias y los
intereses representan el costo de financiamiento de las obligaciones financieras.

3.20. Nuevos Estandares, Interpretaciones y Enmiendas Adoptadas por la Compafiia

3.20.1. Normas e Interpretaciones Nuevas y Modificadas

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. La compafiia adoptara esas normas en la fecha en la
gue entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

Mejoras 2022

Modificaciones ala NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento Posterior

Las modificaciones de la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor—arrendatario utiliza para medir
el arrendamiento, responsabilidad derivada de una operacion de venta y arrendamiento posterior, para
garantizar que el vendedor—arrendatario no reconozca ningun importe de la ganancia o pérdida que se

relacione con el derecho de uso que conserva.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.
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3.20.1 Normas e Interpretaciones Nuevas y Modificadas (continuacién)
Modificaciones ala NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas

Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes 0 no
corrientes. Las enmiendas aclaran:

¢ Que se entiende por derecho a diferir la transaccion.

e Debe existir un derecho a diferir el pago al final del periodo sobre el que se informa.

e La clasificacion no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
diferimiento

Ademas, una entidad debe revelar cuando un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica
como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacién depende del cumplimiento de
condiciones convenidas dentro de los doce meses siguientes.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Mejoras 2023
Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de Financiacion con Proveedores

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros, aclaran
las caracteristicas de los acuerdos de financiacion con proveedores y exigen informaciéon a revelar
adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de informacion a revelar tienen por objeto ayudar a los
usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiaciéon con
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Modificaciones a la NIC 12: Reforma Fiscal Internacional— Reglas del Modelo del Segundo Pilar

Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la OCDE
relativas a la prevencion de la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen:

¢ Una excepcion temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacion de los impuestos diferidos que
surjan de la implementacion jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y

e Requisitos de divulgacion para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comprender mejor la exposicién de una entidad a los impuestos sobre la renta del
segundo pilar que surjan de esa legislacién, en particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.
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3.20.1. Normas e Interpretaciones Nuevas y Modificadas (continuacién)
Modificaciones ala NIC 12: Reforma Fiscal Internacional- Reglas del Modelo del Segundo Pilar

Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la OCDE
relativas a la prevencion de la erosion de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen:

¢ Una excepcién temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacion de los impuestos diferidos que
surjan de la implementacion jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y

¢ Requisitos de divulgacion para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comprender mejor la exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del
segundo pilar que surjan de esa legislacién, en particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Mejoras 2024
NIIF 19: Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

En mayo de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus
requisitos de divulgacién reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento, medicion
y presentacion de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de presentacion de
informes, una entidad debe ser una subsidiaria segun se define en la NIIF 10, no puede tener obligaciéon
publica de rendir cuentas y debe tener una matriz (Gltima o intermedia) que prepare estados financieros
consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las normas contables NIIF.

La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Modificaciones alas NIIF 9 y NIIF 7: Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros

En mayo de 2024, el IASB emitié6 modificaciones a las NIIF 9 e IFRS 7, modificaciones a la Clasificacion y
Medicién de Instrumentos Financieros. Las modificaciones incluyen:

e Aclaracion de que un pasivo financiero se dara de baja en la “fecha de liquidacion” y la opcion de dar
de baja pasivos financieros liquidados mediante un sistema de pagos electrénicos antes de la fecha
de liquidacién (si se cumplen condiciones especificas).

e Orientacion adicional sobre como se deben evaluar los flujos de caja contractuales para activos
financieros con caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) y caracteristicas
similares.

e Aclaraciones sobre qué constituyen activos financieros con caracteristicas “sin recurso” y cuales son
las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente.

e La introduccién de divulgaciones para instrumentos financieros con caracteristicas contingentes y

requisitos adicionales de divulgacién para instrumentos de renta variable clasificados a valor razonable
a través de otros resultados integrales (ORI).

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.
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3.20.1. Normas e Interpretaciones Nuevas y Modificadas (continuacién)
Modificaciones Anuales a las Normas Contables NIIF- Volumen 11

En julio de 2024, el IASB emiti6 nueve enmiendas de alcance limitado como parte de su mantenimiento
periodico de Normas contables NIIF. Las enmiendas incluyen aclaraciones, simplificaciones, correcciones
0 cambios para mejorar la coherencia en IFRS 1 Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de
Informacion Financiera, IFRS 7 Instrumentos financieros: divulgacion y su orientacion correspondiente
sobre la implementacién de IFRS 7, IFRS 9 Instrumentos Financieros, IFRS 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC-7 Informes de Flujos de Caja en la NIC.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

3.21. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos
3.21.1. Normatividad
Sistema Integrado de Gestion de Riesgos

Con la Circular Externa 20211700000004-5 de 15 de septiembre 2021, la Superintendencia Nacional de
Salud imparten instrucciones generales relativas al Cédigo de Conducta y Buen Gobierno organizacional
y el Sistema Integrado de Gestién de Riesgos, y a los Subsistemas de administracién de riesgos para las
instituciones prestadoras de servicios de salud (IPS) de los grupos B, C1, C2 y D1 publicos, privados y
mixtos vigilados por la Superintendencia Nacional de Salud de manera obligatoria, y los demas grupos de
manera voluntaria.

Con la Circular Externa 20211700000005-5 del 17 de septiembre 2021, se actualizan los criterios de
clasificacion de las IPS, con el fin de disefiar metodologias e instrumentos de supervision acordes a las
caracteristicas de los grupos y permite darle aplicacion a las demas Circulares. De igual forma, se actualiza
la Circular Externa 009 de 2016 para dar instrucciones precisas a los demas vigilados para lo cual resulta
necesario actualizar las Circulares Externas 007 de 2017 y 003 de 2018, ya que el gobierno corporativo es
la base de una buena gestién de riesgos. Esta circular derog6 la circular externa 018 de 2015.

Estos lineamientos aplican a los subsistemas de riesgo: Salud, Operacional, Liquidez, Crédito, Grupo y
Actuarial. De igual forma, se definié especificamente el manual de riesgos financieros MN-GIR-03 y el
manual de riesgo actuarial MN-GIR-04, los cuales profundizan en elementos especificos de los
subsistemas.

SARLAFT

Mediante la Circular Externa 000009 del 21 de abril de 2016 modificada por la Circular Externa
20211700000005-5 del 2021, introduce los criterios y parametros minimos que los agentes del SGSSS
vigilados por la Superintendencia Nacional de Salud deben tener en cuenta en el disefio, implementacién
y funcionamiento de un sistema de administracion del riesgo de lavado de activos, financiacion del
terrorismo y financiacién de la proliferacién de armas de destruccion masiva.
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3.21.1. Normatividad (continuacion)
SARLAFT (continuacién)

Con relacion a dicha normativa la Compafiia continda fortaleciendo la implementaciéon del SARLAFT en el
que se incluye programa de capacitacion e induccién para sus colaboradores y colaboradoras, auditorias
internas, adopcion de politicas y procedimientos, gestion de matriz de riesgos de LA/FT/PADM,
conocimiento de contrapartes, informes periodicos a la alta gerencia y junta directiva, monitoreo de
operaciones y transacciones en efectivo, reportes a la UIAF.

SICOF - PTEE

En el numeral 5.2. de la Circular Externa 20211700000005-5 del 2021, se indica que las entidades deben
implementar o ajustar sus Sistemas Integrados de Riesgos, e incorporar un adecuado Subsistema de
Administracion del Riesgo de Corrupcion, la Opacidad y el Fraude (SICOF), para lo cual deben emitir los
lineamientos generales minimos, atendiendo la naturaleza, magnitud y demas caracteristicas, dando
prioridad a las actividades de prevencion, sin disminuir los esfuerzos en las actividades de deteccion y
respuesta.

Con el objeto de Implementar herramientas que contribuyan a la sancion y la prevencion de los actos de
corrupcion, asi como fomentar la cultura de la legalidad, la corresponsabilidad, la integridad y el buen
manejo de los recursos publicos, se adicioné el articulo 34—7 de la Ley 1474 de 2011, a través del articulo
9 de la Ley 2195 de 2022, “Articulo 34—7 “PROGRAMAS DE TRANSPARENCIA Y ETICA EMPRESARIAL,
que obliga a “Las personas juridicas sujetas a su inspeccion, vigilancia o control adoptar programas de
transparencia y ética empresarial que incluyan mecanismos y normas internas de auditoria”.

En razon a lo anterior, a través de la CE2022151000000053-5, se establecen los lineamientos para la
adopcion por parte de los vigilados del Programa de Transparencia y Etica Empresarial — PTEE, como
principal medida de control de los riesgos de soborno, corrupcion, opacidad, y fraude (SICOF), los cuales
hacen parte de los riesgos priorizados para ser gestionados por los actores del Sistema General de
Seguridad Social en Salud — SGSSS.

Con relacion a dicha normativa la Compafiia continda fortaleciendo la implementacion del SICOF y PTEE
en el que se incluye programa de capacitacion e induccion para sus colaboradores y colaboradoras,
auditorias internas, adopcion de politicas y procedimientos, gestién de matriz de riesgos de corrupcion,
opacidad, fraude y soborno, informes periédicos a la alta gerencia y junta directiva, linea de denuncia con
su respectivo protocolo de atencion, monitoreo de operaciones y transacciones.

A nivel reglamentario, tanto en temas tributarios, corporativos y de control de precios, la compafiia aplica
los diferentes lineamientos normativos.

Riesgo Actuarial

Para efectos de prevenir y minimizar pérdidas econémicas por efectos de subestimacién en las notas
técnicas de los contratos, segun lo expuesto por la circular externa 20211700000004-5 del 2021, se
ejecutan procesos de gestion y aplicacion de analisis de variables que llegasen a afectar su dimension
proyectada, y sobre las particularidades de las diferentes modalidades de pago (capitacion, global
prospectivo y por evento), permitiendo evaluar comportamientos comunes, factores de riesgo e identificar
asi potenciales desviaciones significativas, evitando que pudiesen tener algin efecto negativo en los
objetos contractuales.
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3.21.2. Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a diferentes percepciones de riesgos financieros: riesgo de
precios, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Compafiia no usa derivados para cubrir estos riesgos.
i. Riesgo de Precios

La Compafiia esta expuesta al riesgo de precios de los bienes estratégicos que adquiere para el desarrollo
de su objeto social principal, para ello, efectia negociaciones con proveedores para asegurar un suministro
continuo y en algunos casos, precios fijos durante un periodo determinado.

Los precios de algunos medicamentos estan regulados de acuerdo con el Decreto 1071 de 2012, por el
cual se reglamenta el funcionamiento de la Comision Nacional de Precios de Medicamentos y Dispositivos
Médicos, que tiene como funcidn fijar y adoptar los lineamientos generales para la formulacién y regulacion
de la politica de precios de medicamentos y dispositivos médicos, su constante monitoreo y definicion de
margenes de contribucion, entre otros.

La Comision Nacional de Precios de Medicamentos y Dispositivos Médicos, continta emitiendo circulares
(Circulares 07 y 08 de 2018 (vigencia a partir de 1 de enero de 2019), Circular 09 de 2019 (vigencia a partir
de 09 de julio de 2019) y Resolucién 1019 de 2019 (vigencia a partir del 2 de mayo de 2019), Circular 12
de 2021, (vigencia a partir de octubre de 2021) y Circular 19 de 2024 con inicio de vigencia a partir del 1
de agosto del 2024.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depoésitos en bancos e instituciones
financieras), asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. En Medicarte se utilizan los indicadores de
medicion relacionados con pagos, financiero, cartera vencida superior a 30 dias, deterioro e indicador de
patrimonio moral, y con base en el analisis de los datos, se obtiene el resultado final de los clientes con
una escala de calificacion, facilitando la toma de decisiones internas, frente a la posicién de riesgo de
crédito de acuerdo con las condiciones de cada cliente.

Ademas, esta percepcion de riesgo de pérdida econdémica es directamente proporcional a la cartera que
se tiene vencida de presupuestos maximos y EPS intervenidas. Los Presupuestos Maximos (PM) son
recursos que gira la Administradora de Recursos de la Salud (ADRES, adscrita al Minsalud) para financiar
los servicios y tecnologias en salud que no son cubiertos por la Unidad de Pago por Capitacion (UPC).

Percepcion de Riesgo de Crédito Nacién: entendiendo que la cuenta por cobrar por insuficiencia de
presupuestos maximos genera una exposicion crediticia con el Gobierno, la percepcién de riesgo de
impago para la Compafiia es baja. Diversas normativas, entre las que se encuentra la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera, asi como las diferentes
aplicaciones de normativas de capital como Basilea Il y Solvencia en Colombia, establecen que no se
castigue en ninguna medida el riesgo de crédito con la Nacion, es decir bajo esta interpretacion los activos
financieros quedan exentos de cualquier castigo por riesgo de crédito en eventos esperados (deterioro) e
inesperados (regimenes de capital), lo anterior se fundamenta en la capacidad del Gobierno para asumir
sus obligaciones con terceros.
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3.21.2. Factores de Riesgos Financieros (continuacion)
ii. Riesgo de Crédito (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la exposicion maxima en los deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar fue la siguiente:

2025 2024
Cuentas por cobrar radicadas (Nota 5) $ 392,182,180 $ 315,008,818
Cuentas por cobrar por radicar (Nota 5) 39,586,419 23,350,835
Deterioro de cuentas por cobrar (54,648,787) (40,083,565)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 12) 8,183,767 498,624
Otras cuentas por cobrar 469,527 2,229,791

$ 385,773,106 $ 301,004,503

La antigiiedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades
relacionadas, se muestra a continuacion:

2025 2024
Cartera Corriente $ 196,197,287 $ 135,402,564
Cartera Vencida de 1 — 90 dias 55,561,868 77,848,561
Cartera Vencida de 91 — 180 dias 26,497,386 3,280,337
Cartera Vencida de 180 — 360 dias 56,286,381 31,847,855
Cartera Vencida de mas de 360 105,878,971 92,708,751
Total 440,421,893 341,088,068
Deterioro de cuentas por cobrar (54,648,787) (40,083,565)

$ 385,773,106 $ 301,004,503

iii. Riesgo de Liquidez

Teniendo en cuenta la adecuada gestion del riesgo de liquidez para garantizar el giro normal de las
operaciones del negocio, se hace necesario establecer el grado de exposicion a este riesgo mediante el
analisis de variables ligadas a las obligaciones y a las fuentes de datos, que dan cubrimiento al control y
monitoreo del flujo de caja organizacional.

La principal normativa que establece los lineamientos para realizar una medicion de la adecuada liquidez
es la circular externa 20211700000004-5 del 2021, la cual determina la gestion requerida frente a ingresos,
costos, gastos, pasivos, activos y patrimonio.

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, y la disponibilidad de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios y transacciones, la
tesoreria de la Compafiia mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.
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3.21.2. Factores de Riesgos Financieros (continuacion)
iii. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la Compaiiia sobre la base de los
flujos de efectivo esperados. La politica de administracion de liquidez de la Comparfiia contempla:

i) Efectuar proyecciones de los flujos de efectivo y considera el nivel de activos liquidos necesarios para
cumplir con estas proyecciones; y

i) Monitorear los ratios de liquidez del balance general.
iv. Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la Compafiia
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas o abonar dividendos a deudas contraidas.

La Administracién de la Compariia considera que ciertos indicadores proveen informacién adicional (til
para entender y evaluar el desempefio del negocio de la Companiia. Los resultados de estos indicadores
son utilizados internamente para medir el desempefio del negocio y su comportamiento es monitoreado
periédicamente.

Los indicadores claves y sus resultados calculados con base en los estados financieros individuales al 31
de diciembre de 2025 y 2024, se muestran a continuacion:

2025 2024
Indicadores financieros
EBIDTA (1) /Venta 4.48% 5.21%
Costo/Venta 92.10% 92.28%
Utilidad Operacional/Venta 4.13% 4.88%

(1) EBITDA: Utilidad operacional antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.

3.22. Activos y Pasivos Financieros

Informacion sobre Valores Razonables

A continuacién, se detallan los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros
informados en los presentes estados financieros individuales. El valor razonable de los activos financieros
y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el instrumento en una transaccion

corriente ordenada, entre partes de comun acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacion. El
valor en libros y valor de costo amortizado no tiene ningln cambio frente al valor razonable:
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3.22. Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Informacién sobre Valores Razonables (continuacién)

2025 2024
Efectivo y equivalentes al efectivo 12,613,453 2,298,970
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 377,589,339 300,505,879
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8,183,767 498,624

398,386,559 303,303,473
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 200,781,074 83,527,588
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 165,610,512 214,656,313

366,391,586 298,183,901

Jerarquias de Valores Razonables

De acuerdo con la NIIF 13, la Compafiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada, Nivel 1:

¢ Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
sobre la determinacion del valor razonable registrado son observables directa o indirectamente.

¢ Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
sobre la determinacion del valor razonable registrado no se basan en informacion observable del
mercado.

3.23. Descuentos y Rebajas Recibidas de Proveedores

La Compafiia recibe incentivos sobre las compras que realiza a sus proveedores, que se relacionan con
los volumenes de compra, cuando se cumplen o exceden niveles previamente acordados, incentivos que
se acuerdan de forma posterior, asi como reembolsos de costos y gastos por programas especificos de
ventas, tales como descuentos y rebajas en los precios de ventas de los productos, proteccidon de
margenes de ganancia, y otros.

Estas operaciones son reconocidas en los estados financieros de la Compaiiia s6lo cuando existe una
clara evidencia de que la misma seria obtenida por cuanto el compromiso o acuerdo pactado seria
alcanzado o cumplido, y es probable y puede ser razonablemente estimada, también son reconocidos las
rebajas o notas de crédito cuando estas han sido recibidas. Los descuentos y rebajas recibidas de los
proveedores se contabilizan como una reduccién del costo de ventas.
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4. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre:

2025 2024
Caja general (a) $ 838,340 $ 1,882,695
Cuenta de ahorros (b) 11,088,521 393,113
Derechos fiduciarios (c) 682,506 20,196
Cuenta corriente (d) 4,086 2,966
Total, Efectivo $ 12,613,453 $ 2,298,970

(a) La variacién corresponde principalmente al recaudo de cuotas moderadoras, las cuales fueron trasladadas a los
bancos en los meses de enero de 2025 y enero de 2026.

(b) Las variaciones obedecen principalmente a recaudos, consignaciones y trasferencias habituales de tesoreria,
influenciadas por el calendario de pagos y los giros recibidos en los Gltimos dias del afio y el cierre del ejercicio.

(c) Los derechos fiduciarios corresponden a las entidades financieras Credicorp Capital y Alianza Fiduciaria, con el
fin de mantener disponible y generar rendimientos, mientras son utilizados en la operacién de la Compafiia.

(d) Lavariacion corresponde a las consignaciones de cuotas moderadoras, las cuales se legalizan en enero de 2026.

El efectivo de la Compafiia no presenta restricciones para su uso ni se encuentra pignorado como garantia
a terceros.

5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, neto

El siguiente es un detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

2025 2024

Cuentas por cobrar radicadas (a) $ 513,312,449 $ 406,521,834
Cuentas por cobrar por facturar (b) 39,586,419 23,350,835
Otras cuentas por cobrar (c) 469,527 2,229,791
Abonos a cartera pendientes de aplicar (d) (121,130,269) (91,513,016)
Deterioro (54,648,787) (40,083,565)
Total, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

neto $ 377,589,339 $ 300,505,879

a) Corresponde a documentos presentados ante las EPS con los soportes requeridos para su cobro y los pendientes
por radicar. Frente al 2025, el saldo aumenta en $106,790,615. El incremento de la cartera obedece al no pago
de presupuestos maximos por parte del Ministerio y a la insuficiencia de los recursos por parte del Gobierno
Nacional.

b) Corresponde a documentos de cuentas por cobrar pendientes por facturar por procesos de auditoria a los soportes
de entrega de medicamentos o terminacién de tratamiento de los pacientes. Para el 2025 el monto pendiente de
facturar aumenta en $ 16,235,584 con relacion al afio 2024.

c) Corresponde a anticipos a proveedores por $331,800 y otras cuentas por cobrar por $137,727.
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5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, neto (continuacién)

d) Corresponde a giros de recursos directos UPC, presupuesto maximos y Recursos del Sistema General de
Seguridad Social en Salud — ADRES pendientes por aplicar a facturas presentadas ante las EPS. Para el 2025,
se presenta aumento con relacion al 2024 de $29,617,253, debido a una menor legalizacion y aplicacion de
abonos, que deben ser confirmados por la EPS correspondiente.

Las edades de los deudores por ventas (clientes) al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son las siguientes:

2025 2024

Cartera Corriente $ 188,013,520 $ 134,903,940
Cartera Vencida de 1 — 90 dias 55,561,868 77,848,561
Cartera Vencida de 91 — 180 dias 26,497,386 3,280,337
Cartera Vencida de 180 — 360 dias 56,286,381 31,847,855
Cartera Vencida de mas de 360 (1) 105,878,971 92,708,751
Total 432,238,126 340,589,444
Deterioro de cuentas por cobrar (54,648,787) (40,083,565)

$ 377,589,339 $ 300,505,879

(1) Al 31 de diciembre de 2025, el incremento $13.303 millones en la cartera radicada con antigliedad superior a 360
dias se atribuye, principalmente, a la cartera PBS, la cual representa el 66% de dicho aumento $8.780
millones. Este comportamiento se concentra en los clientes Nueva EPS $4.819 millones y SOS $3.792
millones, entidades bajo intervencion, cuyos saldos previos al proceso se encuentran suspendidos a la espera de
la aprobacién de sus respectivos planes de reorganizacion. Por su parte, la cartera presupuestos maximos
representa el 33% $4.831 millones, incremento originado por la falta de aprobacion de los cierres de vigencia y
ajustes correspondientes por parte del Ministerio de Salud. El valor restante corresponde a una disminucion de
$308 millones en el rubro de clientes de aseguradoras.

El valor de las cuentas por cobrar por concepto de gestoria farmacéutica para los afios 2025 y 2024 es el
siguiente:

2025 2024
Clientes Gestoria farmacéutica $ 39,689,182 $ 31,295,850
Deterioro Gestoria farmacéutica (925,352) (377,513)

$ 38,763,830 $ 30,918,337

*  El valor correspondiente a gestoria farmacéutica se determiné basado en los clientes que cumplan la
condicion de EPS con contrato vigente al 31 de diciembre 2025y que pertenezcan a la linea de negocio
de dispensacion de medicamentos.

Medicarte S.A.S. en cada cierre anual realiza un analisis del estado de la cartera de los clientes y asigna
el deterioro por deudor de acuerdo con los siguientes criterios:

Cartera Susceptible de Deterioro
I. 100% de la cartera, para los clientes que se encuentran en liquidacién.

II. La Compafiia realiza un andlisis individual para los clientes que se encuentran en riesgo de liquidacion
y sobre los cuales no se tiene la certeza de los eventos futuros, la cartera se revisa mensualmente y
se determina el deterioro aplicable.
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5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, neto (continuacién)
Cartera Susceptible de Deterioro (continuacién)

A continuacion, se detallan los terceros que presentan deterioro al 31 de diciembre:

2025 2024

Cafesalud (a) $ 11,856,763 $ 12,028,403
Sura (b) 11,305,770 1,824,180
Famisanar (c) 8,461,614 4,036,540
Sanitas (d) 7,634,066 8,450,134
Medimas 3,922,173 3,922,173
Nueva EPS (e) 3,513,937 1,442,968
Saludcoop (f) 3,068,365 3,068,365
Cruz Blanca (g) 1,969,218 1,936,757
SOS 1,112,819 916,024
Caprecom 704,307 70,757
Compensar 693,129 -

Aliansalud 408,630 1,034,379
Otros (1994) 716,585
Total $ 54,648,787 $ 40,083,565

El incremento del deterioro de cartera reconocido durante el ejercicio 2025 asciende a $14.565millones
(36%) respecto al cierre de 2024. Esta variaciéon se fundamenta en los siguientes factores:

En primer lugar, las ventas del periodo crecieron aproximadamente un 23 %, el saldo de la cartera PBS se
vio afectado por las situaciones de las EPS intervenidas. Los cambios frecuentes en los interventores
designados suspendieron los procesos de negociacién y conciliacién que se adelantaban con dichas
entidades y en cuanto la Cartera Presupuestos Maximos — NO PBS, se presentaron variaciones
significativas derivadas de la insuficiencia de los recursos asignados y la demora en el giro por parte de
las entidades responsables. A esto se le suma que el cierre definitivo del ejercicio 2024 aln tiene ajustes
pendientes, al igual que los saldos de las vigencias 2021 a 2023 en proceso de validacion. Esta situacion
ha afectado la antigiiedad de la cartera, aunque sin alterar el derecho de cobro.

Adicionalmente, a partir de febrero de 2025, la implementacion obligatoria de los RIPS y su integracion
con la factura electrénica generd desafios de interoperabilidad y ajustes operativos. Esto causd una
desaceleracion temporal en la radicacion y gestién de cobro, impactando directamente los tiempos de
recaudo.

Bajo criterios de razonabilidad y prudencia, la Compafiia ha adoptado una politica conservadora para
reconocer los riesgos de flujo de recursos. En consecuencia, se aprobo un deterioro del 30% para la cartera
de Presupuestos Maximos con antigiiedad superior a 720 dias; para saldos menores a este periodo, se
aplicaron porcentajes de PD (probabilidad de incumplimiento). Bajo este modelo, para la cartera de PBS
se aplicé un deterioro del 100% para la misma antigiiedad.
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5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, neto (continuacién)
Cartera Susceptible de Deterioro (continuacién)
(a) Cafesalud

Para el 2025, la EPS Cafesalud realizé abonos por $171,640 a la cartera vencida que tiene con la
Compafiia, generando una recuperacién en el deterioro de cartera.

(b) Sura

El incremento se concentra principalmente en esta entidad con una variacion de $9.481 millones
(compuesta por $9.624millones en No PBS y una reduccién de $142millones en PBS). Este incremento
del 520% en su deterioro obedece al estancamiento de los pagos y aumento de la antigiedad de las
cuentas por cobrar de Presupuestos maximos, dado que el crecimiento ha sido solo de 11%.

(c) Famisanar

El deterioro total asciende a $8.461milllones ($7.905millones en PBS $556millones Presupuestos
maximos). El crecimiento de $4.425 millones obedece principalmente a la cartera de PBS con una
antigliedad superior a 720 dias.

(d) Sanitas

Para el caso puntual de EPS Sanitas, con una cartera total $7,634 millones y teniendo en cuenta la
disminucién en un 48% tras la finalizacién del contrato el 30 de noviembre de 2023, y considerando que el
99% de la cartera pendiente, corresponde a presupuestos maximos y con un deterioro de $5.466 millones
que representa el 72% del total en consecuencia, no es necesario incluirla en la base para los calculos del
deterioro debido a que para este caso y por la situacion presentada particularmente con este cliente, se
realiza un andlisis individual.

(e) NuevaEPS

El deterioro total asciende a $3.513milllones ($3.459millones en PBS y $54 millones en presupuestos
maximos). El crecimiento de $2.070 millones atribuye primordialmente a la cartera de PBS con una
antigliedad superior a 720 dias.

(f) SaludCoop

Para el 2024, la EPS SaludCoop realiz6 abonos por $80,226 a la cartera vencida que tiene con la
Compaifiia, generando una recuperacién en el deterioro de cartera. Para el 2025, la EPS SaludCoop no
realizé abonos a la cartera vencida que tiene con la Compafiia.

(@) CruzBlanca

Para el 2024, la EPS Cruz Blanca realiz6 abonos por $74,363 a la cartera vencida que tiene con la
Compafiia, generando una recuperacion en el deterioro de cartera. Para el 2025, la EPS Cruz Blanca

realiz6 abonos por $32 millones a la cartera vencida que tiene con la Compafiia, generando una
recuperacion en el deterioro de cartera.
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5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, neto (continuacién)

A continuacién, se presenta el movimiento del deterioro al 31 de diciembre:

2025 2024
Saldo al 31 de diciembre $ 40,083,565 $ 37,191,416
Provision (Nota 17) 14,707,149 3,783,469
Recuperaciones (Nota 17) (141,927) (194,488)
Castigo y ajuste - (696,832)
Saldo final $ 54,648,787 $ 40,083,565

A continuacion, detalle de cartera provisionada al 100% correspondiente a clientes que se encuentran en
proceso de liquidacion ante la Superintendencia Nacional de Salud:

Clientes 2025 2024
Cafesalud (a) $ 11,856,763 $ 11,978,819
Medimas (b) 3,922,173 3,922,173
SaludCoop (c) 3,068,365 3,068,365
Cruz Blanca (d) 1,969,218 1,976,655
Caprecom (e) 704,309 704,307
Total $ 21,520,828 $ 21,650,319

(@) En primera instancia, Cafesalud realiz6 el reconocimiento de la deuda PBS y NO PBS mediante actas internas,
posterior a su liquidacion, Medicarte S.A.S. presentd la acreencia con sus correspondientes actas de
reconocimiento de la deuda PBS en las siguientes fechas:

El 27 de junio de 2018 se firmé acta de reconocimiento de la deuda PBS por valor de $13,877 millones menos un
descuento otorgado por Medicarte S.A.S., por $1,110 millones, quedando un saldo reconocido por $12,766
millones.

El 7 de febrero de 2019 se firmé conciliaciéon y aclaracion por concepto de servicios de NO PBS por valor de
$8,495 millones y se otorg6 un descuento para pago de la deuda por valor de $2,489 millones quedando un saldo
reconocido por $6,006 millones. El total de la deuda no PBS fue pagado al cierre del 2019.

Con Resolucion No. 007172 del 22 de julio de 2019 la Superintendencia Nacional de Salud orden6 toma en
posesién inmediata de los bienes, haberes, negocios y la intervencion forzosa administrativa para liquidar a
Cafesalud.

Medicarte S.A.S el 30 de septiembre de 2019, presenta la acreencia ante el liquidador para hacer la reclamacion
de la deuda de PBS. Con resolucion No. A—004581 de 2020 del 17 de julio de 2020 por medio de la cual califica
y gradda la acreencia por parte de CAFESALUD EPS S.A. en liquidacion y el valor reconocido fue de $10,994
millones. Con resolucion No. A-005974 del 21 de diciembre de 2020 por medio del cual resuelve el recurso de
reposicion presentado de la resolucion No. —004581 de 2020 y reconoce el valor de $11,857millones.

Durante 2021 se recibieron pagos por $323 millones, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2021 por $12,213
millones, se encuentra deteriorado al 100%.

Durante 2022 se recibieron pagos por $115 millones, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2022 por $12,097
millones.
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(b)

(©)

(d)

Durante 2023 se recibieron pagos por $69 millones, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2023 por $12.028
millones.

Durante 2024 se recibieron pagos por $49 millones, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2024 por $11.978
millones.

Durante 2025 se recibieron pagos por $171 millones, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2025 por $11.856
millones

EPS Medimas entr6 en proceso de liquidacién el 8 de marzo de 2022 segun resolucion No.022320000000864— 6
de 2022. A la fecha, se encuentra pendiente la calificacion de la acreencia presentada el dia 27 de abril de 2022.

En el 2022 se recibieron pagos por valor de $91 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2022 adeudado por la
EPS es de $3,922 millones.

Para los afios 2023 y 2024 no se realizaron pagos ni abonos a la cartera.

En el marco de la liquidacion forzosa de MEDIMAS EPS LIQUIDADA, Medicarte S.A.S. como Institucién
Prestadora de Servicios de Salud (I.P.S) y en calidad de Acreedora presento el reclamo de acreencias No. 4393.
Por medio de la Resoluciéon No. 21 del 12 de julio de 2024 se rechazé totalmente la acreencia presentada de
manera oportuna por Medicarte S.A.S. Teniendo en cuenta lo anterior, Medicarte S.A.S. presenté de manera
oportuna el dia 22 de julio de 2024, Recurso de Reposicién contra la Resolucion No. 21 de 2024. Posteriormente,
mediante la Resolucion No. 25 del 13 de septiembre de 2024, MEDIMAS EPS LIQUIDADA, declar6 de manera
inexplicable extemporaneo el recurso de reposicién interpuesto contra la Resolucién No. 21 de 2024. Por lo
anterior, se procede a iniciar proceso judicial de Nulidad y Restablecimiento de Derecho. Nos encontramos
pendientes de la fecha de conciliacion extrajudicial ante la procuradora, toda vez que esta es requisito de
procedibilidad dentro de la demanda, esta fue radicada el 13 de enero de 2025.

SaludCoop EPS entré en proceso de liquidacién en resolucion No. 1974 del 14 de julio de 2017 y resuelve recursos
de reposicion interpuestos contra la resolucién 1960 del 06 de marzo de 2017, mediante la cual se graduaron y
calificaron las acreencias y el valor reconocido fue de $6,497 millones. En el 2018 se realiz6 una cesion parcial
de la deuda por valor de $2,629 millones a Audifarma.

En el 2021 SaludCoop realizé pagos por $371 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2021 adeudado por la EPS
fue de $3,257 millones. y se encuentra deteriorada al 100%.

En el 2022 SaludCoop no realiz6 pagos ni abonos a la cartera, el saldo al 31 de diciembre de 2022 adeudado por
la EPS es de $3,257 millones.

En el 2023 SaludCoop realizd pagos por $109 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2023 adeudado por la EPS
es de $3,148 millones.

En el 2024 se recibieron pagos por valor de $80 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2024 adeudado por la
EPS es de $3,068 millones.

EPS Cruz Blanca entré en proceso de liquidacion el 07 de octubre de 2019 segun Resolucion No. 008939 de
20109.

Con resoluciéon No. 001410 de 2020 del 18 de mayo de 2020 por medio de la cual califica y gradta la acreencia
por parte de Cruz Blanca en Liquidacién con un rechazo del total de la deuda de $3,582 millones y resuelve
recursos de reposicion interpuestos contra la resolucion 001410 del 18 de mayo de 2020, mediante la cual se
graduaron y calificaron las acreencias y el valor reconocido fue de $3,241 millones.
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(e

Se present6 demanda en contra de la Supersalud por facturacion de Cruz Blanca, radicado
2500234100020210052500, el 21 de junio de 2021, la cual, se admiti6 el 12 de mayo de 2022, el dia 11 de julio
de 2022, el juzgado recibe memorial allegado por la Supersalud, en el cual se da contestacion de la demanda.

El dia 25 de octubre 2023 se celebr6 audiencia inicial, en la cual se decreté las pruebas solicitadas por
MEDICARTE, se resalta que el despacho accedio al dictamen pericial, el cual fue aportado por medicarte el 27
de noviembre de 2023.

En el 2021 se recibieron pagos por valor de $288 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2021 adeudado por la
EPS fue de $3,290 millones, con un valor de deterioro de $3,033 millones.

En el 2022 se recibieron pagos por valor de $1,178 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2022 adeudado por
la EPS es de $2,112 millones

En el 2023 se recibieron pagos por valor de $61 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2023 adeudado por la
EPS es de $2,051 millones

En el 2024 se recibieron pagos por valor de $74 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2024 adeudado por la
EPS es de $1,976 millones

En el 2025 se recibieron pagos por valor de $32 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2025 adeudado por la
EPS es de $1,969 millones

Al 31 de diciembre de 2018 Caja de Prevision Social de Comunicaciones — Caprecom en Liquidacion adeudaba
$974 millones. La deuda fue reconocida segun Resolucién No. AL-14785 de 2016; sin embargo, por un error en
el reconocimiento, Medicarte S.A.S. presenté demanda con fecha 28 de septiembre de 2018 segun radicado
nimero 25000-23-41-000-2018-00317-00 ante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca seccion 1-
subseccion B por nulidad y restablecimiento del derecho y reparacion directa. Posteriormente, el 22 de noviembre
de 2018 se admite la reforma de la demanda presentada y se ordena correr traslado a los demandados. El 7 de
noviembre de 2019 se declara falta de jurisdiccion y se ordena la remisién del proceso a

los juzgados laborales del circuito de Medellin y el 25 de noviembre de 2019 se radico el proceso a los juzgados
laborales del circuito de Medellin.

El 30 de enero de 2020 llega al juzgado 25 laboral de Bogota, bajo el radicado 11001 3105 025 2020 0008700, el
06 de mayo de 2021, se adeclia la demanda al proceso laboral.

El 6 de agosto de 2021, se inadmite la demanda y el 17 de agosto se presenta por parte de este apoderado
solicitud de aclaracion y complementacion del auto en mencion.

El 24 de noviembre de 2021, se niega la solicitud y se pasa a subsanar la demanda dentro del término de Ley.
El 13 de diciembre de 2021, se rechaza la demanda por conflicto negativo de competenciay se
ordena enviar el proceso a Consejo Superior de la Judicatura para que se dirima el conflicto de competencia de
tipo negativo.

Al 31 de diciembre de 2024, se esta a la espera que el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, Seccion Primera,
fije la fecha para llevar a cabo la audiencia inicial.

Los ultimos pagos realizados por la EPS por $267 millones fueron recibidos en el 2019, el saldo al 31 de diciembre
de 2022 y 2023 adeudado por la EPS es de $707 millones y se encuentra deteriorada al 100%.

En el 2024 se recibieron pagos por valor de $3 millones, el saldo al 31 de diciembre de 2024 adeudado por la
EPS es de $704 millones
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El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por Impuestos Corrientes

2025 2024
Impuesto corriente (1) $ 36,146,118 $ 29,563,345
Saldo a favor en impuesto (2) 702,453 387,619
Otros impuestos (3) 65,348 85,391
$ 36,913,919 $ 30,036,355
Pasivos por Impuestos Corrientes
2025 2024
Impuesto corriente (4) $ 20,860,248 $ 16,103,887
Otros impuestos (5) 519,765 81,306
$ 21,380,013 $ 16,185,193

(1) Corresponden a los valores pagados a la Administracion de Impuestos Nacionales (DIAN) por concepto de
autorretencién General, nombrados mediante Resolucion No. 1769 y la autorretencién Especial mecanismo

tributario instaurado por el Decreto 2201 de 2016 en renta de servicios.

(2) Corresponde al saldo a favor del impuesto a las ventas IVA a cierre de la vigencia 2025.

(3) Los otros impuestos corresponden a los valores pagados por conceptos de autorretencion del impuesto de
Industria y comercio en los diferentes municipios donde hemos sido nombrados con esta calidad tributaria.

(4) Corresponde al pasivo por la estimacion de impuesto de renta del afio gravable 2025 y a la retencion en la fuente

practicada a los proveedores en el mes de diciembre de 2025.

(5) Los otros impuestos corresponden al impuesto de industria y comercio pagado a los diferentes municipios

mediante el mecanismo de retencion en la fuente por este concepto.

Impuesto Sobre la Renta

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2025 y de 2024, respectivamente, son los siguientes:

Estado de Resultados

Impuestos a las ganancias

Gasto por impuesto sobre la renta corriente $
Descuento por donaciones

Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio
anterior

Subtotal gasto de renta
Gasto por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento
y reversion de diferencias temporarias

Gasto por impuesto sobre la renta por operaciones
continuadas e impuesto diferido $

2025 2024
16,494,208 $ 13,178,782
(28,667) -
20,254 12,779
16,485,795 13,191,561
333,348 2,129,741
16,819,143 $ 15,321,302
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Tasa Efectiva de Tributacion

La conciliacién de la tasa efectiva de tributacion aplicable por los afios terminados al 31 de diciembre de
2025 es 37,48% y 2024 es 36,13%, respectivamente:

Utilidad antes del impuesto a las ganancias por

operaciones continuadas

Utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta

A latasa legal de impuestos del 35%

Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del

afio anterior

Diferencia permanente (1)
Descuento por donaciones y otros (2)
A la tasa efectiva de impuesto del 35%

Gasto por impuesto a las ganancias por operaciones

continuadas

Impuesto a las ganancias (3)
Gasto por impuesto sobre larenta

2025 2024

$ 44,874,405 $ 42,361,158
$ 44,874,405 $ 42,361,158
15,706,042 14,826,405
20,254 12,779
752,785 482,118

340,058 -
$ 16,819,142 $ 15,321,302
16,485,795 13,191,561
333,348 2,129,741
$ 16,819,143 $ 15,321,302

(1) Diferencias permanentes corresponden a impuestos por retiros bancarios por $486,234, gastos rechazados por

$179,341, indemnizaciones laborales $87,210.

(2) Descuento tributario por donaciones y reversion resultado a ORI.

(3) Corresponde al registro contable por impuesto diferido del afio corriente.

Impuesto Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos:

Diferencia en cambio

Deterioro de inventario (1)
Amortizacion, derecho de uso
Intangibles (2)

Provisiones de costos y gastos (3)
Deterioros incobrables
Activo/Pasivo neto por impuesto

diferido

Estado de Situacién

Estado

Financiera de Resultados
2025 2024 2025 2024
(En miles de pesos)

- % 5475 $ $ 867
462,351 61,542 400,809 (135,008)
164,846 170,853 (6,007) (26,984)

11,952 195,146 (183,194) (17,083)
448,710 530,323 (81,613) 247,173
- — (1,814,855)
1,087,859 $ 963,339 $ 129,995 $ (1,745,890)
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Impuesto Diferido (continuacién)

Estado Estado
de Situacion Financiera de Resultados
2025 2024 2025 2024

Pasivo por impuesto diferido
Propiedades y equipo (4) $ 2,048,094 $ 943,117 $ (62,446) $ (383,851)
Diferencia en cambio 26,696 - (32,171) -

$ 2,074,790 $ 943,117 $ (94,617) $ (383,851)
Pasivo por impuesto diferido, neto $ (986,931 $ 20,222 % 35,378 $ (2,129,741)
Total, otro resultado integral $ 1,936,128 $ -  $ (1,042,531 % —

(1) corresponde a un mayor deterioro de inventarios con relacién al afio anterior.

(2) la diferencia se debe a los activos que se encuentran como proyectos (intangibles) en ejecucién que
financieramente se llevaron al gasto en afios anteriores, pero fiscalmente se capitalizaron y se amortizaron a una
vida (til distinta a la contable.

(3) corresponde a la provision por bono de gestién del afio 2025, que se pagara en 2026.

(4) Corresponde principalmente a las diferencias por depreciaciéon de activos fijos, por su vida util contable diferente
a la fiscal.

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se presenta en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2025 2024
Activo por impuestos diferidos $ 1,087,859 $ 963,339
Pasivo por impuesto diferido (2,074,790) (943,117)
Total, impuesto diferido pasivo, neto $ (986,931) $ 20,222

El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio $ 20,222 $ 2,149,963
Gasto reconocido en el resultado de operaciones
continuadas (333,348) (2,129,741)
(Gasto) reconocido en el otro resultado integral (673,805) -
Saldo al cierre del gjercicio $ (986,931) $ 20,222
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Impuesto Diferido (continuacién)

El saldo pasivo neto por el impuesto diferido reconociendo en otros resultados integrales del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:

2025 Base Impuesto Diferido Total
Avallo Construcciones y edificaciones  $ 2,978,659 $ 1,042,531 $ 1,042,531
$ 2,978,659 $ 1,042,531 $ 1,042,531

Impuesto Diferido Activo Reconocido

El impuesto diferido activo reconocido en estados financieros individuales asciende a la suma de
$1.087.859 principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

2025 2024

Activo por impuesto diferido

Deterioro de inventario $ 462,351 $ 61,542
Amortizacion derecha de uso 164,846 170,853
Intangibles 11,952 195,146
Provisiones de costos y gastos 448,710 530,323
Diferencia en cambio - 5,475
Activo por impuesto diferido $ 1,087,859 $ 963,339

Impuesto Diferido Pasivo Reconocido

El impuesto diferido pasivo reconocido en estados financieros individuales asciende a la suma de
$2.074.790 principalmente compuesto por los siguientes conceptos:

2025 2024
Pasivo por impuesto diferido
Diferencia en cambio $ (26,696) $ -
Propiedades y equipo (2,048,094) (943,117)
Pasivo por impuesto diferido $ (2,074,790) $ (943,117)

Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revision
de las autoridades tributarias corresponden a las declaraciones de 2022, 2023 y 2024.

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revision de los afios
gravables 2022, 2023 y 2024.

Del proceso de revision de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera

comentarios y/o ajustes por parte de las autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de
impuestos.
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La Compafiia no posee incertidumbre que conlleve a disputas con la Autoridad tributaria que puedan
originar reconocimiento de provisiones y/o contingencias del impuesto sobre la renta.

CINIIF 23 — Posiciones Fiscales Inciertas

Luego de una revision a los rubros fiscales de la Compafiia, la administracién considera que no existen
operaciones o situaciones en las que la Compafia haya adoptado un tratamiento fiscal en el que se
advierta algun nivel de incertidumbre, que le obligue a hacer algun reconocimiento por efectos de
posiciones inciertas de acuerdo con IFRIC 23, ni contingencias fiscales con base en NIC 12.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revision
de las autoridades tributarias son las siguientes:

Fecha Abierta para

Declaracion de renta afio Presentacién Fiscalizacion
Declaracion de renta afio 2022 17 de abril de 2023 15 de junio de 2026
Declaracion de renta afio 2023 16 de abril de 2024 12 de julio de 2027
Declaracion de renta afio 2024 15 de abril de 2025 16 de junio de 2028

La Compafiia no ha tomado posiciones fiscales inciertas que conlleve a disputas con la Autoridad Tributaria
y puedan originar reconocimiento de provisiones y/o contingencias del impuesto sobre la renta.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Rentay Complementarios

El término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de tres (3) afios a partir de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea. Para las Comparfiias que estan sujetas al cumplimiento de la normatividad de precios de
transferencia, la Ley 2010 establecié que el término de firmeza sera de cinco (5) afios, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Las declaraciones que presentaron pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de presentacion. Respecto de aquellas
declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de tres (3) afios, desde
la fecha de la presentacion de la solicitud de devoluciéon o compensacion.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) Unicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009.
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Renta Presuntiva

El porcentaje de renta presuntiva se redujo al cero por ciento (0%) a partir del afio gravable 2021.
Impuesto a los Dividendos

El articulo 242-1 del ET, adicionado por el articulo 50 de la Ley 2010 de 2019, establecio que los dividendos
o participaciones recibidas por sociedades nacionales que hubieran sido considerados como ingresos no
constitutivos de renta, de acuerdo al articulo 49 del ET, estardn sometidos a una retencion en la fuente del
10%; mientras que los dividendos o participaciones considerados como utilidades gravadas, estaran
sometidas a la tarifa general del impuesto sobre la renta mas el 10% que sera aplicado una vez disminuido
el 35% de renta, es decir la tarifa neta en distribuciéon de utilidades gravadas a favor de sociedades
nacionales seria del 41.5%.

Dicha retencién en la fuente sobre sera trasladable e imputable a la persona natural residente o
inversionista residente en el exterior.

Cuando los dividendos sean repartidos a sociedades extranjeras, la distribucion estard sometida a una
retencion en la fuente del 20% respecto del pago o abono en cuenta; Cuando los dividendos o
participaciones correspondan a utilidades, que resultaran gravadas en cabeza de la sociedad de
conformidad con los articulos 48y 49 del E.T., los dividendos estaran sometidos a la tarifa sefialada en
el articulo, con lo cual la tarifa del 20% sera aplicable una vez disminuido este impuesto, quedando la tarifa
neta en un 48%.

7. Inventarios, Neto

El siguiente es el detalle de los inventarios al 31 de diciembre:

2025 2024
Medicamentos (a) $ 80,075,007 $ 77,734,769
Inventario en transito (b) 137,835 80,507
Provision inventario (c) (698,138) (144,584)
Deterioro de inventario (d) (622,868) (31,250)
Total, inventario $ 78,891,836 $ 77,639,442

(@) La Compaiiia registra un aumento en inventarios al cierre de cada afio debido a mayores compras y al stock
mantenido, especialmente por la necesidad de anticipar pedidos ante las vacaciones colectivas de varios
laboratorios.

(b) Elincremento corresponde a que al cierre 2025 quedaron remisiones de inventarios sin facturas las cuales seran
gestionadas durante el afio 2026.

(c) Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia realiza una provision de inventario, correspondiente a mermas,
vencimientos y averias de los medicamentos. El incremento se origina debido a mayores valores en mermas y
obsolescencia como resultado de los controles y fortalecimiento del proceso de inventario.

(d) EI deterioro de inventario corresponde a la provisién del valor neto de realizacion sobre los saldos de los
inventarios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en cumplimiento de la NIC 2.
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El siguiente es el movimiento del deterioro de inventario por VNR al 31 de diciembre de 2024:

Deterioro
Saldo al 1 de enero de 2024 $ (62,500)
Recuperacioén en deterioro 2024 31,250
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (31,250)
Provision en deterioro 2025 (1) (591,618)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ (622,868)

(1) La provision en el 2025 del deterioro de inventario se da por el efecto en el costo de los medicamentos debido a
los precios regulados por los entes de control y negociacion de las listas de precios con los clientes, y la

variabilidad que se presenta en la compra a distribuidores para el contrato de dispensacion con Ecopetrol.

Al 31 de diciembre de 2025 la Compafiia no tiene inventarios entregados en garantia como parte de

cumplimiento de deudas.

8. Activos y Pasivos por Derecho de Uso, Neto

A continuacion, se detallan los valores en libros de los activos por derecho de uso de la Compaifiia, las
adiciones, los retiros y el impacto en resultados por gasto de amortizacién al 31 de diciembre del 2025 y

2024.
2025 2024

Al 31 de diciembre de $ 7,158,581 $ 8,772,234
Adiciones 10,766,979 3,892,561
Bajas (207) (214,939)
Remediciones (1) - -
Amortizacion (Nota 16) (5,964,955) (5,291,275)
Saldo al 31 de diciembre $ 11,960,398 $ 7,158,581

A continuacion, se detallan los valores en libros del pasivo por derecho de uso de la Compaifiia, las
adiciones, los retiros y el impacto en resultados por intereses al 31 de diciembre del 2025 y 2024:

2025 2024

Al 31 de diciembre de $ 7,646,731 $ 9,337,482
Nuevos contratos 10,699,842 3,892,561
Pagos (6,755,925) (6,007,701)
Bajas - (220,571)
Remediciones (1) 66,799 5,632
Intereses de pasivos por derecho de uso (Nota 20) 773,938 639,328
Saldo al 31 de diciembre $ 12,431,385 $ 7,646,731
Pasivo corriente $ 2,691,224 $ 5,941,772
Pasivo No corriente 9,740,161 1,704,959

$ 12,431,385 $ 7,646,731
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(1) Las remediciones corresponden a aquellos contratos de arrendamiento que finalizaron y fueron renovados por el
mismo periodo al inicialmente negociado, esto debido a que la Compairiia sigue ejecutando su operacién en
estos locales.

A continuacién, se detalla el analisis de los vencimientos sobre los pasivos por arrendamientos al 31 de
diciembre de 2025 de largo plazo:

De dos Mayores Total,
Pasivo por Arrendamiento a cinco afios a cinco afios largo plazo
$ 9,740,161 $ - $ 9,740,161

A continuacion, se detalla el andlisis de los vencimientos sobre los pasivos por arrendamientos al 31 de
diciembre de 2024 de largo plazo:

De dos Mayores Total,
Pasivo por Arrendamiento a cinco afios a cinco afios largo plazo
$ 1,704,959 $ - 3 1,704,959
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9. Propiedades y Equipo, Neto

El siguiente es un detalle del movimiento de las propiedades y equipo durante el periodo:

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones

Retiros y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones

Reevaluacion edificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Gasto depreciacion

Retiros y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Gasto depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Propiedad y equipo, neto 2024
Propiedad y equipo, neto 2025
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Equipo de
Construcciones  Maquinariay Equipo coOmputo y Equipo Equipo

y edificaciones equipo de oficina comunicaciéon médico cientifico de transporte Total
$ 20,251,462 $ 128,203 2,450,238 $ 5,464,507 $ 1,515,317 $ 237,229 $ 30,046,956
9,541,686 - 517,581 716,804 44,306 - 10,820,377
(10,116,330) - - (65,602) - - (10,181,932)
19,676,818 128,203 2,967,819 6,115,709 1,559,623 237,229 30,685,401
2,230,910 - 686,577 609,980 61,815 - 3,689,282
935,589 - - - - - 935,589
$ 22,843317 $ 128,203 3,654,396  $ 6,725,689 $ 1,621,438 $ 237,229 $ 35,210,272
$ (6,088,893) $ (85,112) (1,090,595) $ (3,056,314) $ (771,768) $ (237,229) $ (11,329,911)
(1,864,166) (12,458) (245,961) (749,479) (124,139) - (2,996,203)
2,683,792 - - - - - 2,683,792
(5,269,267) (97,570) (1,336,556) (3,805,793) (895,907) (237,229) (11,642,322)
(2,197,161) (12,458) (323,573) (845,320) (119,986) - (3,498,498)
$ (7,466,428) $ (110,028) (1,660,129) $  (4,651,113) $  (1,015,893) $ (237,229) $ (15,140,820)
$ 14,407,551 $ 30,633 1,631,263 $ 2,309,916 $ 663,716 $ - 3 19,043,079
$ 15,376,889 $ 18,175 1,994,267 $ 2,074,576 $ 605,545 $ - $ 20,069,452
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9. Propiedades y Equipo, Neto (continuacion)

La Compalfiia tiene contratadas pélizas de seguro para dar cobertura razonable a posibles riesgos sobre

los elementos de propiedades y equipo, los cuales no estan pignorados.

Al final del periodo sobre el que se informa y el periodo comparativo, no existen restricciones sobre la
titularidad de los activos fijos de la Compafiia, ni compromisos contractuales significativos para su

desarrollo o adquisicion.

La Compafiia no presenta indicios por deterioro de valor en su propiedad y equipo al 31 de diciembre de

2025y 2024.
10. Activos Intangibles, Neto
El siguiente es el movimiento de los activos intangibles durante el periodo:

Programas de
Seguros* computador Proyectos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023  $ 239,846 $ 8,900,034 $ 575,714 $ 9,715,594

Adiciones 2024 1,161,617 1,895,566 - 3,057,183
Bajas 2024 - - (265,447) (265,447)
Amortizaciones afio 2024 (801,422) (1,921,471) - (2,722,893)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 600,041 8,874,129 310,267 9,784,437
Adiciones 2025 460,399 1,480,052 14,114 1,954,565
Amortizaciones afio 2025 (626,982) (2,348,532) (2,975,514)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 433,458 $ 8,005,649 $ 324,381 $ 8,763,488

* Los seguros se amortizan al tiempo de duracién de éstos.

La Compaiiia no presenta indicios de deterioro de valor es sus activos intangibles y diferidos al 31 de

diciembre de 2025y 2024.
11. Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2025 2024
Proveedores (1) $ 189,187,610 $ 55,750,130
Cuentas comerciales por pagar 6,828,941 26,993,824
Cuentas por pagar en moneda extranjera (2) 3,920,055 72,110
Aportes de némina por pagar 844,468 711,523
Total $ 200,781,074 $ 83,527,587

Todos los pasivos correspondientes a este grupo tienen un periodo de pago inferior a un afio.
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11. Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar (continuacién)

1) El incremento obedece a la ampliacion en portafolio de proveedores como Sanofi Aventis De Colombia S.A.
($23,008,997) Astrazeneca Colombia S.A.S. ($20,335,910), Pfizer S.A.S. ($19,033,286), Novartis De Colombia
S.A. ($18,001,074), Amgen Biotecnologica S.A.S. ($17,135,423), Productos Roche S.A. ($16,346,486) y Abbvie
S.A.S. ($14,804,990) por parte de Medicarte en el 2025.

2) A continuacion, se detallan los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y 2024. La TRM utilizada
31 de diciembre de 2025 fue $3,757,08 y al 31 de diciembre de 2024 $4,409.15.

Detalle saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025:

Proveedores del exterior Saldo en ddlares Saldo 2025

Ultragenyx Pharmaceutical Inc. UDS$ 1,043,378 $ 3,920,055

Detalle saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2024:

Proveedores del exterior Saldo en ddlares Saldo 2024

Computacion y comunicaciones UDS$ 16,354 $ 72,107

A continuacién, se relaciona el gasto por diferencia en cambio realizada y no realizada al 31 de
diciembre de 2025y 2024:

2025 2024
Diferencia en cambio no realizada $ (91,918) $ 2,478
Diferencia en cambio realizada 130,069 12,334
Total $ 38,151 $ 14,812

12. Transacciones con Entidades Relacionadas

El siguiente corresponde al resumen de transacciones con entidades relacionadas al 31 de diciembre de
2025y 2024.

Cuentas por Cobrar Corrientes

2025 2024

Droguerias y Farmacias Cruz Verde SAS (1). $ 8,183,767 $ 498,624

(1) Las cuentas por cobrar se dan por la prestacion de servicios de aplicacion supervisada a los pacientes de la
EPS Sanitas y venta de mercancia al cierre del 2025.
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12. Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacion)

Cuentas por Pagar Corrientes

2025 2024
Droguerias y Farmacias Cruz Verde SAS. (2) $ 165,264,884 $ 214,656,313
Cadena Comercial Oxxo, S.A. De C.V. 345,628

$ 165,610,512 $ 214,656,313

(2) Los términos de pago a Droguerias y Farmacias Cruz Verde S.A.S. se establecen en 120 dias, estas cuentas se
pagaran en el mes de abril del 2026.

(3) A continuacion, detallamos las transacciones que afectaron los resultados durante 2025 y 2024:

Compaiiia Concepto 2025 2024

Droguerias Compra de merca}n_cia (@) $ 504,767,212 $ 653,229,819
Farmgcias Cr)(JZ Descuentos cond|C|o_nados 2) . (73,019,442) (117,842,944)
verde SAS Ingresos por prestacion de servicios y recobros (3) 2,624,585 5,415,738

R Venta de mercaderia (4) 8,644,516 -
Gastos recobros servicios (5) 2,844,652 3,445,816

Cadena Comercial
Oxxo, S.A. De C.V. .Gastos Microsoft y Oracle (6) 345,628 -

(1) Ladisminucién se da debido a que Medicarte amplié el portafolio de compra directa con laboratorios.

(2) Al disminuir las compras de medicamentos, disminuye el valor de los descuentos rebate y descuentos por pronto
pago y se presentaron cambios entre los acuerdos suscritos entre las partes.

(3) Para el 2025, se continud con el servicio de aplicacion supervisada, sin embargo, este ingreso fue disminuyendo
a lo largo del afio por el cambio de alcance del convenio entre Cruz Verde y Sanitas.

(4) Corresponde a la venta de medicamentos a Cruz Verde en diciembre 2025.

(5) Corresponde a la prestacion de servicios administrativos, financieros, contables y tecnolégicos bajo la modalidad
de servicios compartidos.

(6) Corresponde al cobro de licenciamiento.

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen
para transacciones entre partes independientes. Las transacciones no devengan intereses y se pagan en
efectivo.

Adicionalmente, todas las transacciones con partes relacionadas son medidas en condiciones de
independencia mutua y son liquidados de forma rotativa.
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13. Beneficios a Empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados al 31 de diciembre:

2025 2024
Cesantias (1) $ 2,490,283 $ 2,174,335
Vacaciones 1,800,895 1,409,849
Némina por pagar 1,285,075 1,518,289
Intereses sobre las cesantias (1) 285,687 250,540
Total, Beneficios a empleados $ 5,861,940 $ 5,353,013

(1) La Compafiia deposita los saldos de las cesantias de sus colaboradores a los fondos privados de cesantias a
mas tardar el 14 de febrero del afio siguiente, las mismas fueron pagadas el 11 de febrero del 2026. Los intereses
a las cesantias son consignados a las cuentas bancarias de sus colaboradores a mas tardar el 25 de enero del
afo siguiente, los mismos fueron pagados el 25 de enero del 2026.

14. Patrimonio
Capital y Reservas
i) Capital Social

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, esta conformado por 1,914,497,763
acciones con valor nominal cada una de $5 pesos y cuyo valor es de $ 9,572,489.

ii) Primaen Colocacion de Acciones

La prima en colocacion de acciones es de $10,270,181 al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y la misma
corresponde al exceso pagado por accion sobre el valor nominal.

iii) Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal asciende a $881,000. La reserva no es distribuible
antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas.

iv) Utilidad por Efecto de Conversion a NCIF

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la utilidad por efecto de conversion asciende a $244,097 y no es
distribuible a menos que se realice el activo o el pasivo.

15. Ingresos de Actividades Ordinarias
El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias realizados por la Compaiiia:

2025 2024

Ingresos de actividades ordinarias (1) $ 1,080,310,796 $ 878,960,511
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15. Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacion)

(1) Los servicios prestados por la Compafiia se detallan a continuacion:

2025 2024
Servicios y venta de medicamentos por evento (1) $ 966,282,625 $ 750,431,606
Servicios y venta de medicamentos por paquetes (2) 104,006,843 119,933,336
Servicios de aplicacion de medicamentos a entidades relacionadas (3) 2,106,153 3,445,816
Otros servicios (4) 7,915,175 5,149,753
Total, ingresos de actividades ordinarias $ 1,080,310,796 $ 878,960,511

(1) Elcrecimiento en los ingresos esta relacionado con actualizaciones tarifarias, incremento de pacientes en clientes
actuales de medicarte y ampliacion de coberturas en convenios vigentes, como EPS Sura, Compensar, Ecopetrol,
Alianzas para la prestacion del servicio, entre otros.

(2) Los servicios por paquetes corresponden a una facturacion fija mensual que se pacta con las EPS para la atencion
de una poblacién de pacientes. En estos ingresos por paquetes, se presenta de cobertura de pacientes, servicios
y frecuencias del pago fijo con SOS, Compensar y EPS Sura ademas de la actualizacion de tarifas con los
diferentes clientes con contratos bajo esta modalidad. La diferencia frente a 2024 esta dado por el PGP de SOS,
donde no se atendid bajo esta modalidad durante 4 meses.

(3) Los servicios a Droguerias y Farmacias Cruz Verde S.A.S corresponden a la atencién de pacientes de la EPS
Sanitas. Para el 2025 se redujo el niUmero de pacientes atendidos principalmente por la disminucién en el alcance
del convenio de Cruz Verde con Sanitas.

(4) Los otros servicios corresponden al modelo de atencién domiciliaria de los pacientes.

A continuacion, se detallan los ingresos por concepto de gestoria farmacéutica del afio 2025 y 2024

2025 2024

Ingresos gestoria farmacéutica $ 135,423,795 $ 113,566,631
$ 135,423,795 $ 113,566,631

*  El valor correspondiente a gestoria farmacéutica se determiné basado en los clientes que cumplan la condicién
de EPS con contrato vigente al 31 de diciembre 2025 y que pertenezcan a la linea de negocio de dispensacion
de medicamentos.
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16. Costo de Ventas

El siguiente es el detalle de los costos de operacion realizados por la Compaiiia:

2025 2024
Costo medicamentos (1) $ 1,061,527,110 $ 871,346,048
Costos de personal 41,578,294 35,955,978
Honorarios 24,629,029 17,565,568
Servicios 10,533,076 9,574,601
Transporte, fletes y acarreos 9,502,760 7,624,366
Amortizacion activo por derecho de uso 5,964,955 5,291,275
Arrendamientos 4,837,508 3,416,563
Otros diversos 3,632,022 3,698,157
Depreciaciones (Nota 9) 2,759,646 2,334,819
Mantenimiento y adecuaciones 2,625,498 1,896,492
Insumos 2,510,603 2,578,565
Costos de viaje 604,701 320,729
Seguros (Nota 10) 221,113 206,395
Implementos de oficina 199,104 165,833
Impuestos (890) 9,299
Descuentos condicionados (2) (176,116,986) (150,870,519)
Total, costos ventas $ 995,007,543 $ 811,114,169

(1) El crecimiento en los costos de ventas de 2025 a 2024, corresponde al incremento de ventas, ademas de la
actualizacion de precios de los medicamentos, el ajuste por circular 19 del Ministerio de Salud y Proteccién
Social a partir de agosto 2024, el aumento de la demanda de servicios por la ampliacién de convenios,
coberturas de nuevas patologias y cohortes de pacientes. Asi mismo, la basqueda de altos estandares en la
adherencia de pacientes implica mayor intensidad de consultas médicas y profesionales, transporte, ayudas

diagndsticas, insumos, entre otros.
(2) Lo componen principalmente descuentos de proveedores por rebate y comerciales.
17. Gastos de Administracién y Ventas

El siguiente es el detalle de los gastos de administracién al 31 de diciembre:

2025 2024
Deterioro (Nota 5) $ 14,565,222 $ 3,588,981
Gastos de personal 13,372,421 12,959,642
Gastos impuestos 4,511,505 2,144,311
Gasto depreciacion y amortizacion (1) 3,493,254 3,177,882
Mantenimiento y reparaciones 1,384,809 13,887
Gastos honorarios 989,462 1,130,541
Gastos diversos 645,548 209,453
Gasto arrendamientos 415,776 233,415
Gastos legales 271,907 21,472
Gasto de viaje 239,780 372,690
Contribuciones y afiliaciones 226,663 74,467
Gastos servicios 196,220 1,114,992
Total, gastos administracion $ 40,312,567 $ 25,041,733
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17. Gastos de Administracién y Ventas (continuacion)

(1) Las depreciaciones de las propiedades y equipo y amortizaciones de intangibles para el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del afio 2025 y 2024, se desagregan como sigue:

2025 2024
Depreciacion de propiedades y equipo (Nota 9) $ 738,853 $ 661,384
Amortizaciones de intangibles (Nota 10) 2,754,401 2,516,498
$ 3,493,254 $ 3,177,882

18. Otros Ingresos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre:

2025 2024
Incapacidades $ - $ 64,439
Recuperaciones (1) 86,918 174,853
Diferencia en cambio (38,151) (14,812)
Total, otros ingresos $ 48,767 $ 224,480

(1) Los otros ingresos corresponden a cuotas moderadoras recibidos en la negociacion de paquetes.
19. Otros Gastos

El siguiente es el detalle de los otros gastos por los afios terminados el 31 de diciembre:

2025 2024
Multas y sanciones $ 249,172 $ 1,260
Impuestos asumidos 140,140 2,500
Gastos extraordinarios ejercicio anterior 2,957 158,847
Intereses moratorios 1,180 243
Total, otros gastos $ 393,449 $ 162,850

20. Gastos Financieros, Neto

El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre:

2025 2024
Intereses de pasivos por derecho de uso (Nota 8) $ 773,938 $ 639,328
Gastos financieros 318,759 370,336
Intereses pagados (1) 703 4,408
Intereses recibidos (2) (1,321,801) (508,991)
Total, gastos financieros, neto $ (228,401) $ 505,081

1) Ladisminucion corresponde a los intereses pagados a entidades financieras.

2) Corresponde a intereses recibidos por concepto de rendimientos financieros.
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21. Transacciones con Personal Clave de Gerenciay Directores

Remuneraciones del Personal Clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2025 se realizé remuneracion al personal clave de la gerencia por $3.714.758, cuyo
monto total corresponde a beneficios de corto plazo.

22. Compromisos, Contingencias

La Compafiia junto con sus asesores (legales, tributarios y laborales) realiza un analisis de todas las
contingencias, con base en la certificacion dada por los abogados, a través de la Secretaria Juridica de la
Compafiia. A continuacién, se detalla los procesos juridicos.

Procesos judiciales instaurados por Medicarte S.A.S.:

a)

b)

d)

Medio de Control: Nulidad y Restablecimiento del Derecho, despacho: Tribunal Administrativo de
Cundinamarca. Demandante: MEDICARTE S.A.S — Demandado: Superintendencia Nacional de Salud
— Cruz Blanca EPS S.A, con radicado: 25000 2341 000 2021 00525 00 — Sintesis del Proceso:
MEDICARTE S.A.S. present6 una acreencia por $3.582 millones en el proceso liquidatario de Cruz
Blanca EPS, que fue rechazada. Tras un recurso, se reconocieron $3.241 millones, quedando
pendientes $341 millones, por lo que se inicid la accion de nulidad y restablecimiento del derecho.
Actualmente, el proceso esta a la espera de sentencia.

Medio de Control: Nulidad y Restablecimiento del Derecho, despacho: Tribunal Administrativo de
Cundinamarca. Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: Cafesalud EPS S.A. en Liquidacion,
con radicado: 25000 2341 000 2021 00819 00 — Sintesis del Proceso: CAFESALUD EPS reconoci6
parcialmente la acreencia de MEDICARTE S.A.S. por $12.766 millones, reduciéndola a $11.867
millones en la Resolucion A—06446 de 2021. Se impugno la decision para reclamar el saldo de $899
millones. El proceso se encuentra a la espera de la audiencia inicial.

Medio de Control: Nulidad y Restablecimiento del Derecho, despacho: Tribunal Administrativo de
Cundinamarca. Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: Caprecom EICE en Liquidacion y
otros con radicado: 25000 2341 000 2018 00317 00 — Sintesis del Proceso: MEDICARTE S.A.S.
demanda la nulidad de la Resolucion AL-03919 de 2016, que desconocié su acreencia de $668
millones por servicios de salud prestados a Caprecom EICE en Liquidacién. También se exige el pago
solidario del Ministerio de Salud y la Superintendencia de Salud por fallas en su labor de vigilancia.
Actualmente, el proceso espera la reanudacion de la audiencia inicial.

Medio de Control: Nulidad y Restablecimiento del Derecho, despacho: Juzgado 5 Administrativo de
Bogota. Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: INVIMA con radicado: 11001 3334 005 2021
00105 00 — Sintesis del Proceso: MEDICARTE S.A.S. demandé la nulidad de dos resoluciones del
INVIMA que sancionaron a la empresa, solicitando la devolucién de $43 millones. Tras varios recursos
y una tutela por exceso ritual manifiesto, la demanda fue rechazada definitivamente al cierre de 2025.

Medio de Control: Reparacién Directa, despacho: Tribunal Administrativo de Cundinamarca.
Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: Superintendencia Nacional de Salud y otros con
radicado: 25000 2336 000 2024 00285 00 — Sintesis del Proceso: Ante la insolvencia de Cruz Blanca
EPS en liquidacion y la declaraciéon de créditos insolutos por $3.241 millones, MEDICARTE S.A.S.
demandé a la Superintendencia de Salud y ATEB Soluciones Empresariales por dafios derivados de la
Resolucién RES003088 de 2022. El proceso se encuentra a la espera de la audiencia inicial.
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22. Compromisos, Contingencias (continuacion)

f)

)

Medio de Control: Reparacién Directa, despacho: Tribunal Administrativo de Cundinamarca.
Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: Superintendencia Nacional de Salud y otro con
radicado: 25000 2336 000 2024 00288 00 — Sintesis del Proceso: Por la liquidacién de CAFESALUD
EPS Yy la declaracion de insolvencia de acreencias por $12.766 millones, MEDICARTE S.A.S. demandd
a la Superintendencia de Salud y ATEB Soluciones por los perjuicios causados. El proceso ha
avanzado hasta la contestacién de la demanda y espera la fijacion de audiencia inicial.

Medio de Control: Nulidad y Restablecimiento del Derecho, despacho: Tribunal Administrativo de
Cundinamarca. Demandante: MEDICARTE S.A.S. — Demandado: PRIETO & AMADOR ABOGADOS
ASOCIADOS S.A.S. EN CALIDAD DE MANDATARIO CON PRESENTACION DE MEDIMAS E.P.S.
LIQUIDADA y Superintendencia Nacional de Salud con radicado: 25000 2341 000 2025 00406 00 —
Sintesis del Proceso: MEDICARTE S.A.S. demando la nulidad de las resoluciones 21 y 25 de 2024
expedidas por el liquidador de MEDIMAS dentro del proceso liquidatario de dicha entidad, en el cual se
graduo y calificé las acreencias de MEDICARTE, razén por la cual se esta solicitando el pago de las
acreencias por la suma de $4.657.426.429 millones. La demanda fue inadmitida y posteriormente
rechazada, pero tras varios recursos se revoca la decision del rechazo y se ordena el estudio de
admisibilidad de la demanda, en la actualidad estamos a la espera de su admision.

La Compaiiia tiene contratos de arrendamiento que aldn no han comenzado al 31 de diciembre 2025. Los
pagos por arrendamiento futuro de estos contratos de arrendamiento no cancelables ascienden a
$2,691,224 en el primer afio y $9,740,161 durante los siguientes cinco afios.

23. Hechos Posteriores

No se presentaron hechos ocurridos después del cierre del periodo que la Administracion de la Compaiiia
considere necesario revelar o que requieran ser reconocidos en los estados financieros individuales.

24. Aprobacion de Estados Financieros Individuales

Los estados financieros individuales y las notas que se acompafian fueron autorizados el 06 de marzo del
2026 por el Representante Legal y el Contador de la Compaiiia, para ser presentados a la Junta Directiva
y posteriormente a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o
modificarlos.
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Medellin, 06 de marzo de 2026

Sefiores
Asamblea General de Accionistas
Medicarte S.A.S.

Los suscritos Representante legal principal y Contador publico de Medicarte S.A.S., certificamos que
hemos preparado un conjunto completo de Estados Financieros individuales que incluye un Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados, , Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo a Diciembre 31 de 2025, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
aplicables por los preparadores de informacién pertenecientes al grupo 1, de conformidad con el Decreto
2420 de 2015, y modificatorios , incluyendo sus correspondientes revelaciones que forman un todo
indivisible con estos.

Los procedimientos de valuacion, valoracién y presentacion han sido aplicados uniformemente con los del
aflo inmediatamente anterior y reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa al 31 de
diciembre de 2025, adicionalmente:

1.

2.

Las cifras incluidas son fielmente tomadas de los libros oficiales y auxiliares respectivos.

Garantizamos la existencia de los activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y
obligaciones registrados de acuerdo con los marcos técnicos normativos contables vigentes a la fecha
de preparacion de los documentos.

Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada puesto que todos los hechos econémicos,
han sido reconocidos en ellos.

Los hechos econdmicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado dentro de los Estados
Financieros individuales y sus respectivas notas de manera correcta.

No se han presentado hechos posteriores en el curso del periodo que requieran ajuste o revelaciones
en los estados financieros individuales o en las notas subsecuentes.

La empresa ha liquidado y pagado los aportes de la seguridad y prestaciones sociales de todos sus
trabajadores de acuerdo con las normas legales vigentes.

JUANCARLOS s canosnoomuez JOSEMANUEL  gseisrnsrs,
RODRIGUEZ JAILLIER RODRIGUEZ FRAILE
JAl LLl ER ngdag 2026.03.06 13:10:36 FRAILE Foesd:)?) 2026.03.06 12:22:55
Juan Carlos Rodriguez Jaillier José Manuel Rodriguez Fraile
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 232010-T
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